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1. Erros e problemas do passado
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© Ignorar desafio da globalizacéao

> Aposta na procura interna
© A pior estagnacéao dos ultimos 100 anos

© Endividamento externo galopante, de menos de 10% do PIB em 1995,

para mais de 100% do PIB nos ultimos anos

' Necessidade de pedir ajuda a troika



1. Erros e problemas do passado
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© Descontrolo das contas publicas

© Maior aumento da despesa publica da UE, de 36% em 1986 para 50% do PIB em 2010
© Desbaratar as poupancas da descida das taxas de juro
© “Carpintaria financeira” das PPP

© Nem com troika houve reforma da despesa publica
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© Betédo em vez de qualificacao

© Boa posi¢cdo em infra-estruturas

© O ultimo lugar em qualificacdo na Europa



1. Erros e problemas do passado
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) Excessos financeiros

> Os passivos (brutos) de toda a economia ao exterior subiram de 83% do PIB
no inicio de 1996 para 303% do PIB em 2010

> Crédito concentrado no sector ndo transaccionavel
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) Resultado

© Grave
© Estranho

© Raro



1. Erros e problemas do passado
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Eslovaquia
Letonia
Roménia
Poldnia
Bulgéria
Estdnia

Crescimento do PIB acumulado entre 2000 e 2015 (%)
Lituania

Irlanda
Luxemburgo
Malta
Rep. Checa
Suécia
Eslovénia
Hungria
Reino Unido
Croacia
Espanha
Chipre
Bélgica
Austria
UE
Finlandia
Alemanha
Franca
Holanda
Dinamarca
PORTUGAL
Italia
Grécia

-5% 5% 15% 25% 35% 45% 55% 65% 75% 85% 95%
Fonte: Ameco
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1. Erros e problemas do passado

Ultrapassagem pelos novos paises da UE (em PIB per capita, PPC)

Ano da % do nosso rendimento
ultrapassagem 1995 2015

1993
2005

2006
2012
2013
2013

Fonte: FMI
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Paises a aproximarem-se de Portugal

Pai % do nosso rendimento
= 1995 2015
OE
Malasia
Hungria
Letonia

Chile

Croacia
Panama
Romeénia
Turquia
Bulgaria

China

11 Fonte: FMI



1. Erros e problemas do passado
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© Reformas e modernizacéao insuficiente

© Actual potencial de crescimento: s6 1,2%
O Irreversivel empobrecimento relativo
© 2016 um ano perdido

© Que siléncios permitiram estes erros?
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2. Uma mudanca radical
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© Temos que crescer pelo menos a 3% ao ano para:

© Compensar a estagnacao dos ultimos 16 anos;

Diminuir claramente o desemprego;

Aumentar os salarios reais e o nivel de vida dos portugueses;
Preservar o essencial do Estado social;

Convergir para 0s paises mais prosperos da UE;

Dar sustentabilidade a divida externa;

Dar sustentabilidade a divida publica;

O O O O 0O O O

Fortalecer o sistema financeiro.
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© Reducéao genérica dos custos de contexto

© Angariacao directa de Investimento Directo Estrangeiro (IDE)

© Formacéao profissional genuinamente qualificante
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2. Uma mudanca radical
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© Reducéo genérica dos custos de contexto:

O

Eficiéncia da administracéo publica
Custos de energia

Transparéncia dos concursos publicos
Fiscalidade

Flexibilidade laboral

Condicdes de pagamento

Formacao profissional ndo académica

Morosidade da justica econOmica

O O 0O 0O 0 0O O O

Seguranca contratual
16



2. Uma mudanca radical
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© O IDE exportador devera permitir atingir 7 objectivos:
©  Aumento do PIB

Aumento do emprego

Aumento do investimento

Aumento das exportacdes

Aumento da produtividade

Maior poupanca para financiar o investimento

O O O O O O

Divida externa menos instavel

17
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PIB, taxas de variacao

Valor

PIB
Consumo privado JRLEIIE
Consumo publico
FBCF Médio
(em % PIB)
Procurainterna Médio
Exportacoes
(em % PIB) Final
Importacoes

* 1% semestre

2,5

3. Metas macroeconomicas

2017/ 2021/ 2017/
2020 2026 2026

1,9 2,2 2,0

3,7 6,0 5,0

1,1 2,1 2,8 2,5

42,7 43,3 44,8 48,4 48,4
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Mercado de trabalho

Emprego#

Desemprego (%)

Salarios reais#

*12 semestre
#Taxa de crescimento

3. Metas macroeconomicas

* 2017/ 2021/ 2017/
= R 2020 2026 2026
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3. Metas macroeconomicas

Manutencao da estagnacao versus regresso ao crescimento
(PIB real, mil milhGes de euros, a precos de 2015)

— Nova estratégia

- Sem reformas /

/
/ __——
//
—

W

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: FMI, célculos do autor
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4. Medidas gerais

Distribuicado das empresas por dimenséao

% emprego VAB/trabalhador*
Portugal UE28 Portugal UE28

Microsmpresas

Pequenas

Médias
PME
Grandes

Total

* em percentagem do valor nas PME
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© Uma dezena de grupos de trabalho:

= Potenciar o Crescimento Econdmico;
= Requalificacdo e Emprego;

= EXxportacdo e Subcontratacao
Especializada;

= |nvestimento Directo Estrangeiro;

25

5. Medidas sectoriais

= Internacionalizar a Construcao;
= Zonas Econdmicas Especiais;
= Agricultura;

= Economia Digital,

= Saude

CRelatodrio conjunto final com conclusoes
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© A estaghacao nao ¢ inevitavel
) Precisamos de mudar muita coisa

O Isto é sO o inicio
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6. Conclusoes
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