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PERSPECTIVAS EMPRESARIAIS, N° 2, 2° TRIMESTRE DE 2018

RESUMO EXECUTIVO

e Com o abrandamento da economia europeia, Portugal esta
também a desacelerar, devendo crescer menos do que se
perspectivava ainda ha pouco tempo, entre 2,0% e 2,3% em
2018.

Em termos sectoriais, a construcao e o turismo apresentam
um claro dinamismo, enquanto na industria, comércio e
servicos os sinais sao mais ambiguos.

O crédito as empresas comecou finalmente a subir,
enquanto no caso das familias se destaca a aceleracao no
crédito ao consumo.

Em 2018, os prazos de pagamento devem aumentar
ligeiramente, mas devido a uma maior confianca
empresarial.

e As alteracoes acordadas na nova legislacao do trabalho
introduzem limitacoes importantes a capacidade de
adaptacao das empresas a evolucao do ciclo econdmico.

e Ataxa de desemprego estd a diminuir de forma mais rapida
do que o esperado, devendo descer abaixo dos 7% no final
do ano.

E necessario eliminar os incentivos perversos que existem,
que fazem que, em muitos casos, um trabalhador que aceita
um emprego passa a receber menos (em termos liquidos)

do que permanecendo no desemprego.

e Na fiscalidade, destaque-se a proposta de criacao de um

regime fiscal especial no transporte maritimo.

e A conjuntura internacional permanece favoravel, embora

os riscos de escalada de uma guerra comercial, sobretudo
entre os EUA e a China, se estejam a intensificar.

e A Euribor a 6 meses deve subir muito ligeiramente até ao

final do ano, mas mantendo-se negativa.

e Até ao final de 2018, ha maior probabilidade de descida dos

precos do petroleo.

O Reino Unido deve chegar a um acordo com a UE, com
contornos semelhantes ao que esta tem com o Canada. O
Brexit € um jogo de soma negativa, em que (quase) todos
perdem, mas o Reino Unido perde muito mais do que todos
os outros. A resposta portuguesa a este desafio deve ser:
concretizar as reformas adiadas, para inverter as quase
duas ultimas décadas de estagnhacao e ser muito mais
pré-activo na angariacao do IDE que vai deixar de ir para o
Reino Unido.

Em termos legislativos, saliente-se o conjunto de diplomas
que dao corpo a uma ‘Nova Geracao de Politicas para
Habitacao”.
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1. CONJUNTURA NACIONAL

Pedro Braz Teixeira'

Ainda que o PIB tenha crescido 2,1% no 1° trimestre de 2018 (a desacelerar de

) . 2,4% no 4° trimestre de 2017), em linha com o esperado, a sua composicao nao foi
crescimento do 1 favoravel, tendo em atencao a forte desaceleracao das exportacoes.

trimestre desapontou

- Composicao do

Em relacao ao 2° trimestre, os indicadores conhecidos tém mostrado alguma
ambivaléncia, sendo ainda pouco claro se a desaceleracao inicial prossegue, em linha
com a desaceleracao da economia europeia, de que Portugal esta muito dependente,
ou se ha uma ligeira recuperacao.

Previsoes de crescimento para Portugal

Fonte 2018 2019

Banco de Portugal Mar/18
Ministério das Financas Abr/18 2,3 2,3
FMI Abr/18 2,4 1,8

Catolica Abr/18 2,4 2,2
Comissao Europeia Mai/18 2,3 2,0

OCDE

Mai/18 2,2 2,2

"Director do Gabinete de Estudos do Forum para a Competitividade, responsavel pelos textos
desta Nota de Conjuntura, com excepcao dos assinalados.
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- Deterioracao o . A

d t Desde o inicio do ano que as perspectivas de producao na industria transformadora
e per§pe§ Ivas tém vindo a deteriorar-se, ainda que os indicadores do volume de negocios tenham

na industria apresentado valores apreciaveis.

transformadora Perspectivas de producao
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora, médias méveis de 3 meses em relacdo aos valores corrigidos de
sazonalidade.

As perspectivas sobre o emprego nao tém estado a enfraquecer tanto, possivelmente
devido a dificuldade que muitas empresas tém vindo a enfrentar em conseguir
contratar trabalhadores.
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- A deterioragéo Os saldos das apreciacoes relativas a procura global e as expectativas de precos de
tem sido comum aos venda agravaram-se em todos os segmentos: bens de consumo, bens de investimento
- - e bens intermédios. As perspectivas de producao e de emprego recuperaram no
dlfere_ntes tII.JO.S de agrupamento de bens de consumo, tendo caido mais nos bens de investimento e nos
bens industriais bens intermédios.

CONSTRUGCAO

A carteira de encomendas prossegue em melhoria continua, embora ainda apresente
- Na construcao, uma avaliacao negativa. Varios outros indicadores fixaram, em Maio, os valores

a carteira de maximos desde Abril de 2002, tais como o indicador de confianca e as perspectivas
sobre o emprego.

encomendas prossegue
em melhoria continua

Carteira de encomendas
10
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcdo e Obras Publicas, médias mdveis de 3 meses.
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- No comeércio, as
perspectivas de
actividade recuperaram
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COMERCIO

No comércio, as perspectivas de actividade tém vindo a melhorar desde meados de
2014, mas em 2018 o movimento tem sido misto, com quedas nos primeiros meses
do ano, contrariadas pela melhoria registada em Maio, mas ainda insuficiente para
atingir os valores do ano transacto. As perspectivas sobre o emprego também
recuperaram, mas as melhorias sao timidas.

Perspectivas de actividade
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio, médias mdveis de 3 meses.
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- Nos servicos, as
perspectivas de
procura recuperaram
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SERVICOS

As perspectivas de procura de servicos tém exibido um comportamento misto, a

que estara associado um crescimento positivo, mas nao muito pronunciado. As
apreciacoes sobre a evolucao da carteira de encomendas cairam em Maio, tal como as
perspectivas sobre o emprego, embora estas tivessem subido nos meses precedentes.
Perspectivas de procura
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos, médias mdveis de 3 meses.
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TURISMO

Em 2017, as exportacoes de servicos na rubrica “Viagens e turismo” cresceram 19,5%,
) quando nos dois anos anteriores tinham crescido em torno dos 10%. No 1° trimestre
continuar como um de 2018, este tipo de exportacoes cresceu 17,4%, uma ligeira desaceleracao face ao
dos mais dinamicos ano anterior, mas ainda assim a um ritmo muito expressivo, que podera manter-se ao
sectores da economia longo do ano. Como as importacdes desta rubrica sé cresceram 7,5%, o saldo desta
nacional balanca melhorou 24,7% no 1° trimestre.

- Turismo deve

2. AS EMPRESAS E OS SEUS CUSTOS

FINANCIAMENTO
Pedro Braz Teixeira

- Credito as empresas A concessao de empréstimos a empresas nao-financeiras continuou a retroceder em
comeca a crescer 2017 (taxa de variacao anual de -2,7%) devido a restricbes em ambos os lados, do

‘ lado da banca e do lado das empresas, com uma baixa procura de crédito por parte
das empresas de baixo risco. No entanto, no 1° trimestre de 2018, ja se registou um
crescimento do crédito, ainda que modesto (1,4% face ao final de 2017), indiciando um
periodo de maiores facilidades na concessao de crédito.

- Credito ao consumo a A concessdo de crédito agregada a familias (consumo, habitacao, outros fins) também
acelerar continuou a cair durante 2017 (-1%), mas abrandando a contraccdo. No 1° trimestre
de 2018, deixou de haver queda, mas apenas uma estabilizacao. A excepcao esta dos
empréstimos ao consumo desde 2016 (taxa de variacdo anual de 11,1% em 2017), a
acelerar para 12,4% (em termos homoélogos) no trimestre terminado em Marco. A
reducao da taxa de desemprego, com a consequente reducao de risco, devera estar a
desempenhar um papel significativo nesta evolucao.

(10
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SEGUROS DE CREDITO

- 115 paises alvo de 0 estudo Enabling Digitalization Index (EDI) 2018 apresenta a capacidade de cada pais
estudo de capacidade de criar as condicoes necessarias para o sucesso dos negocios numa economia global

R - cada vez mais digitalizada.
de digitalizacao :

COSEC

Numa escala de 0 a 100, foram analisados 115 paises, tendo em conta parametros
como: regulamentacao (flexibilidade para a digitalizacao), conhecimento (qualificacao
na formacao e educacao superior dos colaboradores das empresas e investimento
das empresas em projetos de |&D e parcerias universitarias), conectividade (redes
seguras e acessiveis para a transformacao digital), infraestruturas (rede de internet,
servidores seguros e subscricoes a telefones e telemdveis) e, por ultimo, dimensao do
mercado (ndmero de utilizadores de internet e o seu rendimento).

- Portugal a subir em Portugal situa-se em 32,° lugar no ranking, destacando-se essencialmente pela sua
relacio ao ano passado regulamentagalo, pelo nivel d_e conhemmsnto e pelg cone_c’_tlwdade. Tendo em contalo

g universo de paises que constituem a Uniao Europeia, verificamos que Portugal esta
posicionado em 17° lugar. Esta posicao é afetada pela pontuacao atribuida a dois
parametros: dimensao do mercado e infraestruturas. No entanto, € de assinalar que
relativamente aos aspetos regulamentares Portugal (82,6) situa-se acima de Franca
(81,3) e da Bélgica (73,3) e compara muito bem com a Espanha (82,9). Também no que
respeita ao parametro “conhecimento”, Portugal (61,6) situa-se acima de Espanha
(58,7) e Italia (59,8). No que respeita aos paises da OCDE, Portugal situa-se em 26°
lugar no ranking.

- A média global

para os prazos de
pagamento subiu para
os 66 dias em 2017 ... as estimativas apontam para o aumento de mais um dia, em parte justificado pelo

O prazo de pagamento a nivel global estendeu-se a mais dois dias em 2017, fixando-
se atualmente nos 66 dias, o valor mais elevado desde 2007. Para o ano de 2018,

(17
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... € as estimativas
apontam para os 67
dias em 2018

- Nova Zelandia lidera o
ranking

- Portugal e Turquia
sao dois paises que
devem estar no radar,
uma vez que uma em
cada quatro empresas
s0 paga ao final de
qguatro meses

COMPETITIVIDADE

panorama economico positivo que leva a que as empresas aumentem a confianca nos
clientes dando prazos de pagamento mais alargados.

Segundo o estudo agora divulgado, a Nova Zelandia (43 dias] lidera o ranking dos
paises com menor prazo de pagamento, sequida pela Austria e Dinamarca (ambas
com 47 dias) e Finlandia (50 dias). Entre os melhor posicionados est3o ainda os EUA
e a Suica (ambos com 51 dias), bem como a Holanda (50 dias), apesar do aumento
registado em 2017 devido ao prolongamento dos pagamentos nos setores das
telecomunicacoes, tecnologias e servicos de apoio.

Entre os paises que se mantém abaixo da média global (66 dias) fazem parte o

Reino Unido (53 dias) - que se mantém estavel apesar das incertezas do Brexit - a
Alemanha e o Canada (ambos com 54 dias), mas também o Brasil (62 dias) e a Russia
(56 dias]) - pais onde os prazos de pagamento estao a diminuir substancialmente, com
um quarto das empresas a serem pagas em menos de 22 dias.

Por ultimo, o grupo dos restantes paises onde se registou uma média igual ou
superior a 66 dias para o pagamento é constituido por paises como Franca (74 dias),
Italia (83 dias) ou China - pais com o prazo mais alargado de pagamento que se fixou
nos 92 dias. Portugal (74 dias] e Turquia (83 dias) sdo dois paises que devem estar no
radar, uma vez que uma em cada quatro empresas so paga ao final de quatro meses.




PERSPECTIVAS EMPRESARIAIS
N° 2

2° TRIMESTRE DE 2018 FORUM PARA A

COMPETITIVIDADE

TRABALHO

- Foi alcancado um
acordo alargado no
ambito da Concertacao
Social

- As alteracoes
acordadas nao

deixam de introduzir
limitacoes importantes
a capacidade de
adaptacao das
empresas a evolucao do
ciclo economico

- Areducao da duracao
maxima dos contratos
a termo é parcialmente
“compensada” pelo
alargamento dos
contratos de muito
curta duracao

Luis Pais Antunes

Apds um rapido periodo negocial foi alcancado um acordo alargado no ambito da
Concertacao Social relativamente as principais alteracoes a introduzir na legislacao
laboral, abrangendo a quase totalidade dos parceiros sociais (apenas a CGTP nao
subscreve o acordo assinado a 18 de junho). Tal como antecipado no documento
anterior, as alteracoes centraram-se essencialmente nos regimes da contratacao a
termo e do trabalho temporério e na requlamentacao do tempo de trabalho (banco
de horas individual), ndo se tendo concretizado modificacoes significativas no regime
aplicavel a contratacao coletiva.

Nao obstante a negociacao tenha permitido diminuir o potencial impacto negativo na
atividade das empresas, na criacao de emprego e nas condicoes de competitividade

da economia portuguesa, ja anteriormente assinalado, ainda assim as alteracoes
acordadas nao deixam de introduzir limitacoes importantes a capacidade de adaptacao
das empresas a evolucao do ciclo econdmico. E o caso, em particular, das futuras
restricoes a possibilidade de recurso ao “banco de horas individual” por acordo entre

o empregador e o trabalhador (substituido, a prazo, por uma nova solucao “grupal’),
limitando o recurso a instrumentos de adaptabilidade que contribuem para uma
melhor organizacao do tempo de trabalho e maior eficiéncia nas empresas.

Em contrapartida, a ja esperada reducao da duracao maxima dos contratos a termo é
parcialmente “compensada” pelo alargamento dos contratos de muito curta duracao
(de 15 para 35 dias), pela relativa flexibilizacido do “contrato de trabalho intermitente”
e pela maior duracao do periodo experimental no caso dos jovens a procura do

primeiro emprego e dos desempregados de longa duracao (que passa de 90 para 180

dias).
(13)
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- As forcas politicas
que suportam a atual
maioria parlamentar
tém vindo a manifestar
o seu desconforto

com algumas das
“cedéncias” feitas pelo
Governo

- 0 confronto entre
propostas de sinal
contrario tendera
a neutralizar os
respetivos efeitos

- Crescimento do
emprego tem-se
mantido muito forte

- Desemprego deve cair
abaixo dos 7%

COMPETITIVIDADE

A concretizacao das alteracoes acordadas na Concertacao Social devera passar agora
para as maos do Parlamento, ja no inicio do proximo més de julho. Apesar do acordo
alargado obtido junto dos parceiros sociais, antecipam-se algumas dificuldades na
aprovacao das alteracoes a introduzir no Cédigo do Trabalho.

As forcas politicas que suportam a atual maioria parlamentar (incluindo a bancada
socialista) tém vindo a manifestar o seu desconforto com algumas das “cedéncias”
feitas pelo Governo, anunciando a apresentacdo de propostas “corretivas” em sede
de discussao na especialidade da proposta de lei governamental. Caminho idéntico
devera seguir a oposicao, que contesta as limitacoes introduzidas ao “banco de horas
individual” e o alargamento do periodo experimental.

Contudo, o confronto entre propostas de sinal contrario tendera a neutralizar os
respetivos efeitos e devera contribuir para a aprovacao da lei sem modificacoes
relevantes relativamente aos termos acordados na Concertacao Social. Qualquer
cenario de “radicalizacao” da discussao a volta das alteracdes a legislacao laboral
pode, nesta fase, colocar em causa o fragil equilibrio alcancado, inviabilizando o

acordo entre os parceiros.
Pedro Braz Teixeira

No 1° trimestre de 2018, o emprego cresceu 3,2%, ao mesmo ritmo do trimestre
precedente e muito semelhante aos 3,3% do conjunto de 2017. Esperava-se um
abrandamento deste crescimento, porque nos aproximamos cada vez mais do pleno
emprego, mas esta desaceleracao devera acontecer nos proximos trimestres, até
porque cada vez mais empresas, dos mais variados sectores, enfrentam dificuldades
em contratar.

Com um mais forte crescimento do emprego, € natural que a taxa de desemprego caia
de forma mais rapida, podendo descer dos 7,9% do 1° trimestre de 2018 para menos
de 7% no final do ano.
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- E necessario rever as A forte diminuicao da taxa de desemprego, cada vez mais proxima da chamada “taxa
condicoes de atribuicao
de prestacoes sociais

natural de desemprego” (com estimativas entre 6% e 7%) torna premente a revisao
das condicoes de atribuicao de prestacoes sociais, nomeadamente do subsidio de
desemprego. No pico da crise, era natural a relativa generosidade destas prestacoes,
mas hoje em dia ela esta a afastar muitos trabalhadores, que as empresas estao
com dificuldade em contratar, mesmo em sectores em que ha dezenas de milhar de
trabalhadores inscritos no desemprego.

E necessario também eliminar os incentivos perversos que existem, que fazem que,
em muitos casos, um trabalhador que aceita um emprego passa a receber menos (em
termos liquidos) do que permanecendo no desemprego.

FISCALIDADE

Catarina Goncalves?

- Alteracao ao A Lein.® 8/2018, de 2 de marco, aprova o Regime Extrajudicial de Recuperacao de
Regime extrajudicial Er,npresas e altera o Codigo do Imposto sobre o Rer_1d|mento da; Pessoas Coleh_vgas eo

2 odigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado, assim como define a responsabilidade por
de recuperacao de dividas tributarias dos administradores judiciais e titulares de 6rgaos de administracao
empresas de uma pessoa coletiva ou ente fiscalmente equiparado, que sejam investidos nessas
funcoes na sequéncia de acordo celebrado nos termos do RERE, da aprovacao de plano
de revitalizacdo homologado no &mbito de Processo Especial de Revitalizacdo (PER) ou de
plano de recuperacao aprovado no ambito de processo de insolvéncia.

- Aprovacao do Modelo A Portaria n.® 64/2018, de 5 de marco, aprova o novo modelo de declaracao e
40 - Valor dos Fluxos respetivas instrucées, designado por Valor dos Fluxos de Pagamento (Modelo 40), para
de Pagamento cumprimento da obrigacao referida no n.° 4 do artigo 63.°-A da Lei Geral Tributaria.

2Tax Partner, PwC.

15
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- Transporte maritimo
- Proposta de regime
fiscal especial
(“Tonnage Tax”)

- Diretiva UE - Troca
automatica de
informacoes

- Unidade dos Grandes
Contribuintes -
Alteracoes dos critérios
de selecao

- IVA - Alteracao

ao anexo de
regularizacoes a favor
do sujeito passivo
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Com o objetivo de incentivar o investimento ao potenciar o alargamento do mercado
portugués de transporte maritimo, aumentando o numero de navios com bandeira de
Portugal, criar emprego e aumentar a receita fiscal, o Governo apresentou a Assembleia
da Republica, no passado dia 6 de abril, a Proposta de Lei n.° 111/XIIl. Esta Proposta de
Lei estabelece o regime fiscal especial de determinacao da matéria coletavel aplicavel
as atividades de transporte maritimo (o designado “Tonnage Tax”), prevendo também
beneficios fiscais e em sede de Seguranca Social aplicaveis a tripulantes de navios ou
embarcacoes abrangidos pelo Tonnage Tax.

Foi publicado no Jornal Oficial da Uniao Europeia n.® 139/1, de 05.06.2018, a Diretiva
(UE) 2018/822 do Conselho, de 25 de maio de 2018, que altera a Diretiva 2011/16/UE no
que respeita a troca automatica de informacoes obrigatdéria no dominio da fiscalidade
em relacao aos mecanismos transfronteiricos a comunicar.

A Portaria n.° 159/2018, de 1 de junho, procedeu a alteracao da Portaria n.° 130/2016, de
10 de maio, que define os critérios de selecao dos contribuintes cuja situacao tributaria
deva ser acompanhada pela UGC.

Assim, passam a ser acompanhadas pela UGC, independentemente do seu volume de
negocios:
e As entidades sob a supervisao do Banco de Portugal;

e As entidades sob a supervisao da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensoes, com excecao das que atividade de mediacao de seguros;

e Os organismos de investimento coletivo sob a supervisao da Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios.

A Portaria n.® 166/2018, de 8 de junho, que procede a alteracao das instrucoes de
preenchimento do anexo de regularizacoes do campo 40 que fazem parte integrante
da declaracao periddica de IVA.

(16
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Com a publicacao desta Portaria, passa a ser exigida, no preenchimento do Subquadro
1-A do Quadro 1, a indicacdo da data (ano/més) de emissao do documento retificativo
da fatura ao invés da data do documento retificado, quando o sujeito passivo tenha
Inscrito regularizacoes a seu favor no campo 40 por aplicacao do disposto no n.® 2 do
artigo 78.° do Codigo do IVA.

- Seguranca Social - Foi publicado no Diario da Republica n.® 111/2018, Série |, de 11.06.2018, o Decreto-
Livre circulacio de Lei n.° 40/2018 que estabelece requisitos minimos para uma maior mobilidade dos

’ - trabalhadores entre os Estados-Membros mediante a aquisicao e manutencao dos
trabalhadores - Pensao direitos a pensao complementar, transpondo a Diretiva 2014/50/UE.
complementar

3. CONJUNTURA INTERNACIONAL

CRESCIMENTO ECONOMICO

Pedro Braz Teixeira

O crescimento em 2018 e 2019 mantém-se genericamente favoravel, com pequenas
alteracoes face ao que se perspectivava ha trés meses. A mudanca principal foi a
concretizacao do risco de guerra comercial, que deflagrou entretanto, sobretudo entre
os EUA e a China, tendo a UE como vitima secundaria.

Embora uma escalada muito significativa nao possa ser excluida, sobretudo pela
Imprevisibilidade do actual presidente americano, a generalidade das instituicoes nao
prevé ainda impactos significativos sobre o crescimento econdmico.

As novidades concentram-se nos paises emergentes, com destaque pela positiva,
para a Argélia e a Turquia, e pela negativa, para Mocambique.

@
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Previsoes de crescimento

- As novidades Pais Jomdia 2016 2017 2018 2019
Concentram_se nos Africa do Sul 3,7 0,3 1,3 1,8 2,0
- Alemanha 1,7 1,9 2,4 2,3 2,1
paises emergentes, Angola 10,3 -0,7 0,7 2,2 2,4
Argélia 4,3 3,3 2,0 3,0 2,7
com dEStaq ue Pela Australia 3,5 2,5 2,3 2,9 2,9
1¥ Austria 2,6 1,5 3,0 2,8 2,1
pOSI’tlya' para a ) Bélgica 2,4 1,5 1,7 1,8 1,7
Argelia e a Turquia, Brasil [JEEENY 3,6 1,0 2,1 2,7
. Canada 3,2 1,4 3,0 2,2 2,1
e pela negatlva, para China 9,9 6,7 6,9 6,6 6,4
O Colémbia 3,1 2,0 1,8 2,7 3,2
Mogamblque' Coreia do Sul 4,8 2,8 3,1 2,9 2,9
Dinamarca 2,0 1,7 2,2 1,8 2,0
Espanha 3,9 3,3 3,1 2,8 2,3
Estados Unidos 3,0 1,5 2,3 2,9 2,7
Franca 2,4 1,2 2,0 2,0 1,9
india 7,1 7,1 6,6 7,3 7,6
Italia 1,5 0,9 1,5 1,5 1,2
RETET) 1,0 1,0 1,7 1,3 1,1
Marrocos 4,6 1,2 4,2 3,1 4,0
México 3,3 2,3 2,1 2,3 2,7
Mogambique 8,3 3,8 3,0 3,0 2,5
Paises Baixos 2,8 2,2 3,2 3,1 2,6
Polénia 4,2 2,9 4,6 4,3 3,7
Reino Unido 2,9 1,8 1,8 1,5 1,4
Russia 5,8 -0,2 1,5 1,8 1,6
Su=cl 3,5 3,3 2,5 2,7 2,2
Suica 2,4 14 1,1 2,3 1,9
TT;';V:: 5,0 2,0 2,8 1,9 2,0 Fonte: FMI (Abr-18), OCDE (Mai-18), Comiss&o
4,2 3.2 i il i Europeia (Mai-18), Economist (Jun-18). Média
Zona Euro 2,4 1,8 2,4 2,3 2,0 ’ oviss -
BORTUGAL 1I8 1|6 2'7 2'3 2'0 pon'derada das previsoes, com maior peso para as
) , g ’ . mais recentes.

1
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IMPORTAGOES DOS PRINCIPAIS PARCEIROS COMERCIAIS PORTUGUESES

- Angola e Mocambique A dependéncia do petréleo torna Daic Média 2016 2017 2018 2019
5 o , . 1998-2007
viram perspectivas o comercio externo de Angola Africa do Sul 5.1 23,7 1,9 4,6 4,0
mudar muito instavel, prevendo-se uma Alemanha 6,3 3,9 e 5,5 5,1
forte subida em 2018, seguida Angola [EY 23,1 15,1 10,1 140
, . Argélia 5,4 -2,2 -2,8 -1,1 -0,6
duma queda abrupta no proximo Australia 8,7 0,1 7,7 48 5,4
. Austria 5,4 3,1 5,5 3,6 3,9
- Agravou-se o risco ano. A diminuta diversificagao i 76 o6 o w2
da economia mocambicana )
de uma escalada ; ’ o o - - -
tambem lhe provoca grandes Canads 4,9 -0,9 3,9 5,5 3,1
proteccionista, em que flutuacoes, com forte revisao China R 6,6 6,9 5.8 5,7
- 7 . Colémbia 6,9 -6,2 -0,9 0,1 4,4
todos ficam a perder _em baixa do crescimento das Coreia do Sul 8,0 45 4,5 20 41
iImportacoes em 2018. Dinamarca 6,9 3,8 4,2 3,1 3,5
Espanha 8,4 2,7 4,5 4,0 4,0
Estados Unidos 6,6 1,3 4,1 58 53
Franca 6,2 4,2 4,1 4,6 4,5
india 6,2 2,3 10,7 7,1 7,8
Italia 4,8 3,3 bi5 55 4,3
Japao 3,1 -2,3 3,5 3,5 2,8
Marrocos 6,3 12,6 6,0 2,9 4,5
México 8,4 1,5 6,7 3,5 4,3
Mogambique 9,7 -19,4 -19,2 7,2 55,7
Paises Baixos 5,9 4,1 53 55 4,9
Polonia 8,8 8,2 8,4 9,0 7,2
Reino Unido 6,1 3,8 3,2 2,2 1,5
Russia 4,8 -3,7 17,7 6,9 2,1
Suécia 5,8 3,4 5,2 4,7 3,9
Suica 3,7 6,0 -2,5 4,2 4,5
Taiwan 3,1 2,6 -4,0 3,3 3,5
Fonte: FMI (Abr-18), OCDE (Mai-18), Comisso e L bt e il o0
Europeia (Mai-18]. Média ponderada das previsdes, e 6,4 a7 4.2 5.2 4.6
com maior peso para as mais recentes. 41 42 7.9 6.8 49
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4. MERCADOS

Banco Big

MERCADOS MONETARIOS E CAMBAIS

A Euribor esta ancorada a taxa de juro “depo rate”, que se encontra actualmente
) C num nivel de -0,4% e que deve[‘é manter-se inalterado “para além do horizonte das
muito ligeiramente compras liquidas de activos”. E previsto que o programa de “Quantitive Easing” do

- Euribor devera subir

BCE se prolongue, pelo menos, até Setembro. Subidas de taxas, incluindo a “Depo
Rate”, sao apenas esperadas no proximo ano.

- Euro pode recuperar Desde o inicio do ano de 2018 que acreditavamos que este poderia ser um ano de
face ao dolar relativa recuperacao para o dolar, sendo que grande parte desse movimento ja foi
realizado no primeiro semestre do ano. A perspectiva de reversao do QE na Europa
e 0 “overshoot das taxas de juro ao longo da curva norte-americana levam-nos a
crer numa moderada recuperacao do Euro em relacao ao dolar norte-americano. A
robustez da economia norte-americana e eventuais surpresas do lado da inflacao,
num mercado laboral historicamente apertado, devera conter o fulgor da apreciacao
da divisa Europeia sobre o ddlar.

Euribor e euro-dolar

Activo 3% trimestre Final de 2018
Euribor 6 meses -0,20%; -0,30% | -0,15%; -0,20%
Taxa de cambio euro-doélar 1,15-1,20

1,20 - 1,25, com maiorconviccao para valores em torno dos 1,20

20
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- Ha maior O potencial de aumentos expressivos de precos do petrdleo é reduzido, considerando
probabilidade de que o mer~cado de procura e oferta se encontra em equilibrio. O 'abapdono' do corte

. de producdo pela OPEP e/ou aumento acima do esperado da producao pelos EUA
descida dos precos do representam riscos para a descida no preco do crude.

petroleo Nao perspectivamos actualmente desequilibrios no mercado que levem o gas natural
- Preco do gés natural a negociar recorrentemente fora do intervalo de precos recente. A elevada correlacao
‘ com o preco do petréleo, bem como o “upside” reduzido deste face aos niveis actuais
suporta a nossa visao para um intervalo relativamente limitado do Gas Natural.

perspectiva-se estavel

Petroleo e gas natural

Matéria-prima 3° trimestre Final de 2018
72-78

Brent Oil (dolares por barril) 70-75

Gas natural - Henry Hub
2,75-2,95 2,95-3,10

(dolares por milhao de unidades
térmicas britanicas)




PERSPECTIVAS EMPRESARIAIS
N° 2

2° TRIMESTRE DE 2018 FORUM PARA A

- 0 Reino Unido
accionou o processo
de retirada da UE em

Marco de 2017

- Entre Marco de 2019
e o final de 2020 tem
lugar um periodo de
transicao

- 0 Reino Unido tera
ainda que negociar
condicoes de comeércio
com todos os outros
paises do mundo

COMPETITIVIDADE

5. CONSEQUENCIAS DO BREXIT

Pedro Braz Teixeira

O CALENDARIO

A 23 de Junho de 2016, os britanicos votaram num referendo a favor da retirada da UE,
ainda que por uma margem estreita. A 29 de Marco de 2017, o governo do Reino Unido
accionou o artigo 50° do Tratado da Unido Europeia, iniciando o periodo de dois anos das
negociacoes, que deverao estar concluidas em Marco de 2019. Até Novembro de 2018,
deverao ser definidos os termos gerais da nova relacao entre o Reino Unido e a UE.

Entre Marco de 2019 e o final de 2020 tem lugar um periodo de transicao, em que o
Reino Unido ja nao pertence a UE, mas permanece vinculado a muitas convencoes,
nomeadamente ao dever de contribuir para o orcamento comunitario. No entanto,

se nao se chegar a acordo sobre os novos termos da relacao, nao tem lugar esta
transicao e o Reino Unido passa a reger-se como qualquer outro membro da
Organizacao Mundial de Comércio (OMCJ, com muito menos direitos. Esta penalizac3o
acaba por constituir um forte incentivo para que se chegue a um acordo.

Em simultaneo com a negociacao com a UE, o Reino Unido tera ainda que negociar
condicoes de comércio com todos os outros paises do mundo, uma maratona negocial
para a qual os recursos sao muito escassos.
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OS CENARIOS

- Os contornos A primeira dificuldade em estimar as consequéncias do Brexit consiste no
esclarecimento de como sera, o que ainda nao é conhecido, porque as negociacoes
ainda estao em curso.

do Brexit estao
indefinidos, mas devem

ser parecidos com a
relacaoda UE como e participacao no Espaco Economico Europeu, como a Noruega;

De acordo com o proprio Tesouro britanico, ha trés cenarios possiveis®:

Canada e um acordo bilateral negociado, a semelhanca do que a UE tem com a Suica, a
Turquia ou o Canada;

e participacao na OMC sem qualquer acordo especifico com a UE.

- No 1° cenario, o Reino Unido continuaria a ter alguma contribuicao para o orcamento
- Uma relacao do comunitario e, mais importante, continuaria a ter que respeitar a liberdade de

tipo da Noruega nao circulacao de trabalhadores, duas das principais razoes do Brexit. O 3° cenario é
respeitaria os motivos demasiado extremo e corresponde ao colapsc? das negociaglées.,Por Iss0, apesar

do Brexit de ainda nao‘estar assim estabelecido, o cenario mais provavel € uma relacao
semelhante a que a UE tem com o Canada.

CONSEQUENCIAS POLITICAS

- Pode levar a novas O Brexit abre um precedente na historia da UE, um recuo face a experiéncia historica
saidas da UE de um alargamento sucessivo, que dificilmente deixara de ter repercussoes politicas,
que, por seu turno deverao conduzir a futuras repercussoes econdémicas.

3HM Treasury (2016b), p. 5.

@
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- UE pode passar a ter Ha dois grupos de consequéncias politicas a considerar. Por um lado, a posterior
varias velocidades, saida de outros membros da UE e, por outro, a alteracao do tipo de integracao dentro
- . da UE. Dentro deste caso, poder-se-ia considerar um recuo na integracao no seu
!“Cl“'“d‘i S sl conjunto, ou, mais provavel, uma divisao dentro da UE, que passaria a evoluir a varias
integracao para alguns velocidades, com um nucleo duro onde a integracao avancasse e os outros Estados-
paises Membros, em que ela até poderia recuar.

Nao vamos aprofundar este tema, por, neste momento, ser demasiado especulativo,
mas referimo-lo pela necessidade de ter presente que o Brexit ndao se concluira
consigo mesmo.

OS CANAIS DE TRANSMISSAO

Podemos considerar quatro canais de transmissao dos efeitos do Brexit: a incerteza, o
comércio externo, o investimento directo estrangeiro e a imigracao no Reino Unido.

- Ha quatro canais de
transmissao

A incerteza é evidente, por nao se conhecer o novo tipo de relacdo com a UE. Had um
adiar de decisoes, de consumo e investimento, por precaucao. Pode-se argumentar
que os custos associados a incerteza poderao ser parcialmente revertidos quando
esta se dissipar e ficarem esclarecidos 0os novos termos da relacao com o resto do
mundo. Despesas de consumo e investimento adiadas poderiam entao materializar-
se. No entanto, devera haver perdas permanentes.

- Comeércio externo Em rellagézjo az%ggmé:jcio_exr’:erno do ReinobUnido, nu1n31cz; rel1a790§10[doltipo c,ig_Cznad,é,_

- 0 por volta de , poderia haver uma quebra entre 13% e 17% (valor médio de varias
po;ie cair entre 13% e estimativas). Recorde-se que em 2017, aquele pais exportou bens e servicos no
17% montante de 622 mil milhdes de libras e importou 651 mil milhdes.

(24
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mais

- Imigracao ja esta em

queda

- Mas nao a de
portugueses
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Em relagao ao investimento directo estrangeiro, a queda poderia ser superior, entre
17% e 28%*. E natural este efeito superior, ja que a economia britanica perderia o
acesso privilegiado que hoje tem ao espaco da UE, deixando de fazer sentido produzir
ai para depois exportar para o continente europeu. Em 2016, ano do referendo,
entraram 221 mil milhoes de libras deste tipo de investimento, um novo record,

mas influenciado por duas grandes fusoes, o que limita a comparabilidade destes
numeros, mas em 2017, houve uma queda de 90%, uma clara consequéncia da
incerteza do Brexit.

Desde o referendo ja houve um abrandamento da imigracao, cujo crescimento baixou
de 1,0% para 0,7% (menos cerca de 100 mil imigrantes). Com a provavel ainda maior
desaceleracao futura, € de esperar, por esta via, uma diminuicao do potencial de
crescimento da economia do Reino Unido.

Segundo o Observatdrio da Emigracao, havia em 2017, 235 mil portugueses no Reino
Unido, uma subida de 22 mil face ao ano anterior (+10%])°, apesar do Brexit. Estes
imigrantes enviaram remessas no montante de 350 milhoes de euros, um aumento
homologo de 23%, que podera estar relacionado com os receios de depreciacao da libra.

“BANCO DE PORTUGAL (2016), p. 20.
5 http://observatorioemigracao.pt/np4/1316/?slnd5



http://observatorioemigracao.pt/np4/1316/?sInd5

PERSPECTIVAS EMPRESARIAIS
N° 2

2° TRIMESTRE DE 2018 FORUM PARA A

- Em dois anos, o Brexit
ja tera custado, em
termos acumulados,
2% do PIB do Reino
Unido, quase 5 anos

de contribuicao para o
orcamento da UE

- Exportacoes
portuguesas de bens
para o Reino Unido
estavam a crescer
acima da média e agora
estao abaixo dela

COMPETITIVIDADE

CONSEQUENCIAS ECONOMICAS JA VERIFICADAS

Passados praticamente dois anos do referendo, ja ha estimativas sobre as
consequéncias econdmicas do Brexit, que se situam em perdas acumuladas de cerca
de 2% do PIB (46 mil milhdes de libras anuais)®.

E também interessante contrastar estes valores com a contribuicao britanica liquida
para o orcamento comunitario, que em 2016 se fixou em 9,4 mil milhoes de libras. A
perda anual do Brexit que ainda nao aconteceu é mais do dobro daquela contribuicao,
mostrando que, em termos estritamente econdmicos, a saida da UE é um "mau
negocio”,

O consumo e o investimento cairam, mas nem a forte depreciacao da libra permitiu
que as exportacoes compensassem de forma significativa aquela perda.

Entre 2008 e 2015, as exportacoes portuguesas de bens para o Reino Unido

subiram 58,1%, enquanto o total das nossas exportacoes cresceu 27,8%, pelo que o
mercado britanico estava a ser uma importante fonte deste crescimento. Em 2016, o
crescimento ainda conseguiu ser acima da média, mas em 2017 ja foram apenas um
terco da média. Nos primeiros quatro meses de 2018, o crescimento do total foi de
6,4%, mas apenas 3,9% para o territorio britanico.

* BORN et al (2017], p. 15.
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Exportacoes portuguesas, milhoes de euros

Total Reino Unido

milhoes taxa de milhoes taxa de peso
de euros crescimento de euros crescimento no total

Fonte: INE

As nossas exportacoes de servicos para o Reino Unido sao também muito importantes
e estdo a ser afectadas, embora ja estivessem numa tendéncia descendente. Entre
2008 e 2015, o numero de dormidas de estrangeiros subiu 31,2%, mas, no caso de
britanicos, sé aumentou 14,2%. Nos anos subsequentes esta tendéncia manteve-se e
no 1° trimestre de 2018 até houve uma queda, de 6%, quando o total subiu 6,4%.

No entanto, é necessario sublinhar que a perda de turistas britanicos na época alta
sera imediatamente substituida por viajantes de outras procedéncias, nao devendo
oferecer problemas de maior.

Dormidas na hotelaria de estrangeiros, milhares

Estrangeiros Reino Unido

taxa de srErEs taxa de peso

milhares . .
crescimento crescimento no total

Fonte: INE
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- No longo prazo, PIB
do Reino Unido deve
ficar 5% menor

- 0 Reino Unido perde
muito mais do que
todos os outros

- Os paises poderao
usar politicas

de estabilizacao
(politica monetaria

e orcamental) para
contrariar a queda de
procura
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CONSEQUENCIAS ECONOMICAS A PRAZO

Com menos investimento, o Reino Unido tera menores crescimentos da produtividade,
com menos imigracao tera menor aumento da forca de trabalho e estes dois efeitos
conjugados conduzirao a um menor aumento do PIB potencial. As estimativas

para 2030, apontam para que o PIB nesse ano sera cerca de 5% abaixo do que se
verificaria, caso permanecesse na UE.

CONSEQUENCIAS PARA OS RESTANTES PAISES

O Brexit € um jogo de soma negativa, em que (quase) todos perdem, mas o Reino
Unido perde muito mais do que todos os outros. Ha duas formas de os outros paises
compensarem as perdas: usando politicas de estabilizacao e angariando o IDE desvia-
do do territdrio britanico.

Com a reducao do comércio britanico, os restantes paises serao afectados, sobretudo
os que tém uma balanca excedentaria com este pais, mas o impacto sera muito
menor do que no caso do Reino Unido.

No entanto, em geral os paises poderdo usar politicas de estabilizacao (politica
monetaria e orcamental) para contrariar a queda de procura. A zona euro constitui
uma importante excepcao a esta regra porque a politica orcamental esta auto-
excluida e a politica monetaria esta praticamente impotente, pelo que nao se lhe pode
pedir quase nada. No entanto, como o BCE ja anunciou a diminuicao das compras de
divida publica a partir de Setembro e o seu fim no final do ano, passa a haver uma
ligeira margem de manobra, se o Brexit se revelar com muitos mais custos dos que
0S que se antecipam actualmente.

2
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- Mais do que responder
ao Brexit, Portugal
precisa é de inverter

as quase duas ultimas
décadas de estagnacao

- Também podem
tentar atrair o IDE que
vai deixar de ir para o

Reino Unido

-Portugal deveria estar
a fazer muito mais para
atrair este IDE

- A libra devera ser

o principal activo
financeiro a sofrer com
o Brexit, para além dos
mercados britanicos em
geral

- Antes do Brexit, a libra
estava sobrevalorizada
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No caso de Portugal, ndo se justifica usar politicas de estabilizacao, alias muito
limitadas pela pertenca ao euro, mas sim reformas profundas da economia, nao tanto
como resposta especifica ao Brexit, mas sim para contrariar a estagnacao das quase
duas ultimas décadas.

Ha, no entanto, um outro efeito a considerar: a diminuicao do IDE no Reino Unido
deverd, numa proporcao significativa, ser substituido por investimento noutras
geografias e a area do euro e o resto da UE deverao ser alternativas interessantes.

Portugal deveria estar a fazer muito mais para atrair o IDE desviado do Reino Unido.
O grupo de trabalho que esta a acompanhar o tema deveria estar a visitar este pais,
contactando empresas que sejam potenciais alvo de deslocalizacao.

CONSEQUENCIAS FINANCEIRAS

Ha dois tipos de consequéncias financeiras: sobre os mercados financeiros e sobre o
sector financeiro.

Em relacao aos mercados, a principal consequéncia é sobre o mercado cambial da
libra, que sofreu ja uma forte depreciacao, de 11% face ao euro e de 8,5% face ao
dodlar. Na verdade, entre o final de 2008 e o final de 2015, a libra tinha-se apreciado
em termos efectivos 19%, o que levou muitos analistas a considerarem que antes do
referendo a libra estava sobrevalorizada, pelo que a posterior depreciacao nao tera
sido inteiramente negativa.

Os restantes mercados financeiros britanicos, accionista e obrigacionistas, deverao
sofrer também, antecipando, como sempre, as perdas associadas ao Brexit. Para
além disso, nao se esperam alteracoes significativas nos restantes mercados, a
menos que o desfecho das negociacoes seja muito negativo.
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- Continuidade dos
contratos financeiros
podera ser colocada em
causa

- Sera muito dificil criar
alternativas a City

- A discussao sobre os
servicos financeiros
sera muito acesa

- Estao em curso
inovacoes tecnologicas
disruptivas no sector
financeiro

- Brexit devera ter
custos profundas para
o Reino Unido, mas
menos pronunciados do
gque para os restantes
paises
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Um tema que podera ser relevante € o da continuidade dos contratos financeiros, que
poderao ser colocados em causa com a saida da UE, havendo incerteza significativa
sobre o tema.

Em relacao aos servicos financeiros, € importante recordar que a City de Londres tem
mais de 300 anos e que uma alternativa ao primeiro mercado de capitais da Europa
nao se constroi com facilidade.

Mas € evidente que a discussao sobre os servicos financeiros sera muito acesa entre
o Reino Unido e a UE e que muito dependera do acordo a que se chegue. O sector
financeiro representa cerca de 7% do PIB, mas 10% das receitas fiscais e 14% das
exportacoes, pelo que € muito importante.

Dito isto, estao em curso um conjunto de inovacoes tecnoldgicas disruptivas no sector
financeiro, que poderao minimizar a questao da localizacao dos servicos financeiros.

CONCLUSAO

O mais provavel é que a nova relacao do Reino Unido com a UE seja semelhante a que
esta tem com o Canada. O Brexit, que devera ter lugar em Marco de 2019, ja esta a ter
e devera ter custos profundas para o Reino Unido, mas menos pronunciados do que
para os restantes paises.

Ha quatro canais pelos quais estas perdas se transmitem: a incerteza, o comércio
externo, o investimento directo estrangeiro e a imigracao. O ritmo de crescimento das
exportacoes portuguesas para o mercado britanico ja esta a desacelerar, o mesmo se
passando com o turismo vindo daquele territorio.

30
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- Portugal deve ser resposta portuguesa a este desafio deve ser: concretizar as reformas adiadas, para

Portugal d A resposta portug te desafio d t f diadas, p

muito mais pré-activo inverter as quase duas Ultimas décadas de estagnacao e ser muito mais pro-activo na
angariacao do IDE que vai deixar de ir para o Reino Unido.
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N° 2
2° TRIMESTRE DE 2018

- Retificado o
diploma que altera o
regime contributivo
dos trabalhadores
independentes

- Tribunal
Constitucional entende
que o beneficio fiscal
por criacao liquida de
emprego para jovens
nao se mantém nos
casos em que durante
o periodo legal do
beneficio ha cessacao
do contrato de trabalho
do trabalhador elegivel,
substituindo-o por
outro.

- Programa de
Desenvolvimento Rural
do Continente (PDR
2020)

FORUM PARA A
COMPETITIVIDADE

6. LEGISLACAO

Cristina Mendes Pires’

A Declaracao de Retificacao n.? 9/2018, de 9 de marco vem retificar o Decreto-
Lein.% 2/2018, de 9 de janeiro, que altera o regime contributivo dos trabalhadores
independentes.

Link: Declaracdo de Retificacdo n.° 9/2018, de 9 de marco

Tribunal Constitucional nao julga inconstitucional a interpretacao, extraivel do artigo
17.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, na redacao introduzida pela Lei n.° 32-B/2002,
de 30 de dezembro, conducente ao sentido de que nao subsiste o beneficio fiscal
previsto em tal normativo, nas situacoes em que o contrato de trabalho conexionado
com a majoracao cessar antes do periodo de cinco anos contados desde o inicio

da sua vigéncia, ainda que se verifique apenas uma substituicao do trabalhador,
mantendo-se o posto de trabalho.

Link: Acordao (extrato) n. © 53/2018

A Portaria n.° 118/2018, de 30 de abril, estabelece o regime da operacao 3.1.2,
«Investimento de jovens agricultores na exploracao agricola», integrada na acao 3.1,
«Jovens agricultores», da medida 3, «Valorizacao da producao agricola», do Programa
de Desenvolvimento Rural do Continente, abreviadamente designado por PDR 2020

"Head of Knowledge Management, CCR Legal.
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- Governo aprova “Nova
Geracao de Politicas
para Habitacao”

FORUM PARA A
COMPETITIVIDADE

Com vista a (i) garantir o acesso de todos a uma habitacdo adequada e [ii) criar as
condicoes para que tanto a reabilitacao do edificado como a reabilitacao urbana
passem de excecado a regra, o Governo aprovou a "Nova Geracao de Politicas para
Habitacao”, a qual foi publicada no passadio dia 2 de maio.

Entre as varias medidas previstas contam-se:

(i) 1.° Direito - Programa de Apoio ao Acesso a Habitacao;

(i)  Porta de Entrada - Programa de Apoio ao Alojamento Urgente;
(i}  Programa arrendamento acessivel;

(iv]  Projeto Reabilitar como Regra;

[v]  Da Habitacdo ao Habitat;

(vi] Chave na Mao - Programa de mobilidade habitacional para a coesao territorial.

Algumas destas medidas ainda aguardam publicacao, tendo ja sido disponibilizado em
DR o (i) Programa Porta de Entrada - Programa de Apoio ao Alojamento Urgente, (ii)

o Programa Da Habitacdo ao Habitat e (iii) o Programa Chave na Mao - Programa de
mobilidade habitacional para a coesao territorial.

Link: Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 50-A/2018, de 2 de maio
Decreto-Lei n.° 29/2018, de 4 de maio
Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 56/2018 de 7 de maio

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 57/2018 8 de maio



https://dre.pt/application/file/a/115200773
https://dre.pt/application/file/a/115221478
https://dre.pt/application/file/a/115227158
https://dre.pt/application/file/a/115238596
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- Apoiar a Economia
Circular nas compras
publicas (CIRCULAr-
compras publicas)

- Alteracao do Plano
de Contas para as
Empresas de Seguros

- Regulamento

dos deveres gerais

e especificos de
prevencao e combate
ao branqueamento
de capitais e ao
financiamento do
terrorismo

COMPETITIVIDADE

No passado dia 10 de maio foi publicado o Aviso n.° 6147/2018, o qual tem por objeto
estimular os municipios, associacoes de municipios e as empresas municipais a
apresentarem projetos que permitam a execucao de medidas previstas no Plano de
Acao para a Economia Circular contribuindo para a concretizacao das agendas de
transicao para as compras publicas ecoldgicas e circulares.

Link: Aviso n.° 6147/2018, de 10 de maio

Foi publicado no Diario da Republica do dia 22 de maio a Norma Regulamentar n.°
3/2018-R, de 29 de marco, que altera o regime contabilistico aplicavel as empresas de
seguros e de resseguros sujeitas a supervisao da ASF, constante do Plano de Contas
para as Empresas de Seguros (PCES) aprovado em anexo a Norma Regulamentar n.°
10/2016-R, de 15 de setembro.

Link: Norma reqgulamentar da Autoridade de Supervisao de Sequros e Fundos de
Pensoes n.° 3/2018-R

Na sequéncia da Lei n.? 83/2017, de 18 de agosto, é agora publicado o Regulamento
que fixa as condicdes e determina o conteudo do exercicio dos deveres, gerais e
especificos de prevencao e combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo que incidem sobre entidades nao financeiras, nomeadamente nas
atividades comerciais e de prestacao de servicos nao submetidas a supervisao de
autoridade reguladora sectorial especifica, competindo a Autoridade de Seguranca
Alimentar e Econdmica (ASAE), a fiscalizacao dos deveres que incidem sobre estas
entidades.

Link: Requlamento n.? 314/2018, de 25 de maio
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- Consulta publica - Estd em consulta publica, até ao proximo dia 12 de julho, o Projeto de Regulamento
P P P J J g
Prevencio e Combate de Prevencao e Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do
’ Terrorismo no Setor do Imobiliario.
ao Branqueamento

- - 1 . 1 0 .
de Capitais e ao Link: Aviso n.® 7312/2018, de 30 de maio.

Financiamento do
Terrorismo no Setor do O destacamento de trabalhadores por conta de outrem de Portugal para paises da

Unido Europeia, do Espaco Econémico Europeu (Noruega, Islandia, Liechtenstein] e
Suica passou a poder ser efetuado online desde o passado dia 12 de abril, através de
um novo servico da Seguranca Social Direta.

- Nova Funcionalidade Link da CCR: http://www.ccrlegal.pt/legal-flash/mail/flash003pt.html
da Seguranca

Social online para

destacamento de

trabalhadores por

conta de outrem de

Portugal

Imobiliario
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