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PERSPECTIVAS EMPRESARIAIS, N° 3, 3° TRIMESTRE DE 2018

RESUMO EXECUTIVO

e E opinido undnime que a economia portuguesa devera e Em 2019, a Euribor a 6 meses deve passar a ser positiva,
desacelerarem 2019 e de novo em 2020. Este abrandamento devido a subida de taxas de referéncia pelo BCE, enquanto
é generalizado a praticamente todos os sectores. o euro deve recuperar face ao dolar.

e Atendéncia de recuperagéo dos agregados de crédito ainda e No préximo ano, tanto o preco do petrél_eo como o do gés
tera algum fulgor adicional, mas antecipamos que esse natural dever3o cair.

aumento estara limitado face a debilidade idiossincratica
do modelo de crescimento do Pais e dos sinais evidentes de  ® As autoridades de Angola tém lancado um plano muito
desaceleracao internacional. consistente de atraccao de investimento estrangeiro, com
trés pilares: a luta contra a corrupcao; o programa de ajuda
do FMI, com todas as suas exigéncias; alteracoes a lei de
investimento privado, que dispensa os investidores de ter
e O crescimento do emprego comecou a abrandar, de 3,2% socios angolanos.

para 2,4% no 2° trimestre de 2018 e o desemprego deve

continuar a cair, mas de forma menos intensa.

e Foi lancada uma nova plataforma transaccional do Sistema
de Créditos com Garantia do Estado.

e Falta o 4° pilar: criar condicoes materiais de oportunidade
de negdcio exportador. Para isso, sugerimos a criacao de

e O enquadramento internacional esta a arrefecer, no caso uma Zona Econdmica Especial, num dos portos fora de
da UE de forma mais pronunciada do que o inicialmente Luanda, com um conjunto muito alargado de facilidades,
esperado, a que ha que acrescentar um numero crescente a nivel fiscal, aduaneiro, administrativo entre outros, a par
de economias emergentes em dificuldades. da criacao de infra-estruturas, em parceria com o sector

privado.
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1. CONJUNTURA NACIONAL

Pedro Braz Teixeira'

E opiniao unanime das diversas instituicoes que a economia portuguesa, em linha
com o que se devera passar na zona euro, devera desacelerar em 2019 e de novo em
2020, havendo, como € evidente, algumas divergéncias sobre o seu ritmo.

Previsoes de crescimento para Portugal

Fonte 2018

OCDE Mai/18
Banco de Portugal Jun/18 2,3 1,9 1,7
Comissao Europeia Jul/18 2,2 2,0
Catolica Out/18 2,4 2,3 2,1
FMI Out/18 2,3 1,8 1,5
Ministério das Financas
Ministério das Financas Out/18 2,3 20)

2019

O crescimento do PIB do 1° semestre de 2018 foi apenas de 2,2%, pelo que, num contexto
de desaceleracao generalizada, é improvavel que o conjunto do ano consiga superar aquele
valor. Por isso, a previsao do governo para 2019 parece demasiado optimista.

"Director do Gabinete de Estudos do Forum para a Competitividade, responsavel pelos textos
destas Perspectivas Empresariais, com excepcao dos assinalados.
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gera necessidade

de um novo foco

no estimulo das
exportacoes

- As previsoes agricolas
apontam para um
aumento global da
producao de cereais de
outono/inverno de 8%

- Quanto a vinha,
perspetiva-se que a
produtividade decresca
5% face a 2017
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Em relacao as previsoes mais recentes, € necessario destacar que o FMI prevé que o
saldo externo passe a ser nulo em 2018 e que passe a valores negativos de 2019 em
diante. O valor de défice previsto para o proximo ano é modesto (0,3% do PIB), mas as
previsoes sao de subida continua, até 1,5% do PIB em 2023. Tendo em atencao que o
nosso problema com a divida externa é mais grave do que temos com a divida publica,
estas perspectivas sao preocupantes e sugerem a necessidade de um novo foco no
estimulo das exportacoes.

AGRICULTURA

“As previsoes agricolas, em 31 de julho, apontam para um aumento global da
producao de cereais de outono/inverno (+8% face a 2017), consequéncia das condicoes
climatéricas favoraveis.

“Nas culturas de primavera/verao, perspetiva-se um aumento da area de milho para
grao (+5%), que devera fixar-se nos 90 mil hectares, situacdo que ja nao acontecia desde
2015. No tomate para a industria, assinala-se um aumento da pressao das doencas
criptogamicas, nomeadamente do mildio, prevendo-se a manutencao do rendimento
unitario da campanha passada. Também no arroz a produtividade devera ser semelhante
a do ano anterior. Para a batata de regadio, as colheitas ja realizadas apontam para uma
produtividade a rondar as 21 toneladas por hectare, 10% inferior a registada em 2017.

“Os pomares e as vinhas apresentam um atraso no ciclo vegetativo que varia,
consoante as regioes, entre as duas e as trés semanas. Na maca e na pera, as
previsdes sdo para reducdes do rendimento unitario (-5% e -10%, respetivamente),
com bastante heterogeneidade na carga de frutos dos pomares.
No péssego estima-se um aumento da produtividade de 5%. Na améndoa as previsoes
apontam para uma diminuicao de 20% face a campanha anterior, resultado de

o
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dificuldades na fase da floracao/vingamento do fruto. Quanto a vinha, perspetiva-se
que a produtividade decresca 5% face a 2017."2

INDUSTRIA

- Recuperacao sem As perspectivas de producao na industria transformadora recuperaram a partir de Junho

conviccao

de 2018, mas nao parecem capazes de sustentar esse movimento, denotando-se algum
recuo no final do 3° trimestre. Deve-se ainda acrescentar que o indicador de confianca
diminuiu em todos os agrupamentos da industria transformadora: bens de investimento,
bens de consumo e bens intermédios.

Perspectivas de producao
25

20
15

e=m=» Perspectivas de producao

e Média 2001-2018 ) - )
Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura
a Industria Transformadora, médias maoveis de
3 meses em relacdo aos valores corrigidos

de sazonalidade.
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2 https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine destaques&DESTAQUESdest
boui=315149583&DESTAQUESmodo=2



https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=315149583&DESTAQUES
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=315149583&DESTAQUES
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CONSTRUCAO

: NE_‘ construcao, Na construcao, registavam-se ja cinco anos de melhoria sucessiva, que se
registou-se uma interromperam a partir do 2° semestre de 2018, com deterioracao quer da carteira de

inversao da anterior encomendas, quer das perspectivas de emprego.
tendéncia positiva

Carteira de encomendas

10
0 Carteira de encomendas
e Média 2001-2018
-10
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcdo e Obras Publicas, médias méveis de 3 meses.
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COMERCIO

No comeércio, as perspectivas de actividade tém vindo a melhorar, mas é improvavel
que esta melhoria possa prosseguir, num enquadramento de abrandamento
generalizado da economia, incluindo também o turismo.

Perspectivas de actividade

30
Perspectivas de actividade
20 e Média 2001-2018
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0 N - — iva
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio, médias mdveis de 3 meses.
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SERVICOS

As perspectivas de procura de servicos estabilizaram, interrompendo as flutuacoes
excessivas que tinham caracterizado o seu passado. Nos prdximos trimestres, sera
de esperar algum arrefecimento da procura.

Perspectivas de procura

25
20
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10

Perspectivas de procura
e Média 2001-2018
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Fonte: INE, Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos, médias mdveis de 3 meses.
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- Abrandamento no
turismo esta para durar

TURISMO

Em 2017, as exportacoes de servicos na rubrica “Viagens e turismo” cresceram
19,5%, quando nos dois anos anteriores tinham crescido em torno dos 10%. No 1°
trimestre de 2018, este tipo de exportacoes cresceu 17,4%, uma ligeira desaceleracao
face ao ano anterior, tendo posteriormente desacelerado para 13,7% no trimestre
terminado em Julho. Como as importacoes desta rubrica so cresceram 8,6%, o saldo
desta balanca melhorou 15,5% neste periodo.

Esta desaceleracao sera ja o efeito do abrandamento da economia europeia em geral,
e do efeito do Brexit em particular, sendo provavel a sua intensificacao nos préoximos
trimestres.

2. AS EMPRESAS E OS SEUS CUSTOS

FINANCIAMENTO

Banco Big
- Crédito as empresas A capacidade de financiamento da economia contraiu para 0,7% do PIB no final
a recuperar, mais ainda do 2° trimestre, o que representa uma diminuicao de 0,4 p.p. face ao trimestre

anterior. O sector institucional das familias registou uma diminuicao da capacidade
de financiamento - despesa de consumo final das Familias superou o rendimento
disponivel - precipitando uma queda da taxa de poupanca para 4,4%. O saldo das
sociedades nao financeiras agravou-se para -1,2% do PIB no 2T18, enquanto a
capacidade de financiamento das sociedades financeiras aumentou para 2,1%.

em queda

(17
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Neste contexto e, nao obstante, o quadro macroeconomico ainda favoravel, a
concessao de empréstimos as sociedades nao financeiras tem vindo a recuperar
gradualmente, mas mantém uma evolucao homologa negativa de -1,0% no mesmo
periodo. O elevado nivel de endividamento privado e a manutencao de um racio de
crédito vencido (12,5%) empresarial acima da média Europeia prejudica o ritmo de
recuperacao.

A t.v.a. da concessao de crédito as familias ja se encontra em terreno positivo (+0,7%
no final de Julho), ainda que o financiamento destinado a habitacao (pese embora a
recuperacao) continue a espelhar uma taxa de variacao homoéloga negativa (-1,0%),
sendo que a t.v. mais expressiva de financiamento bancario destina-se ao crédito

a consumo (+0,4 p.p. para 7,4%), reflectindo o estagio adiantado da recuperacao

do actual ciclo econdmico e, por outro lado, expde de forma evidente a relativa
debilidade do modelo de crescimento econdmico doméstico (muito assente ainda no
consumo face a riqueza gerada) que ja se repercutiu numa deterioracao relativa do
saldo de Conta Corrente do pais ao longo de 2018. Acreditamos que a tendéncia de
recuperacao dos agregados de segmento de crédito ainda tera algum fulgor adicional,
mas antecipamos que esse aumento estara limitado face a debilidade idiossincratica
do modelo de crescimento do Pais e dos sinais evidentes de desaceleracao
internacional (custos de financiamento mais elevados nos EUA, tensdes comerciais
e crise nos emergentes) que deverao impactar Portugal de forma negativa a nivel do
crescimento e, por conseguinte, da evolucao do crédito concedido.
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SEGUROS DE CREDITO

COSEC
- Nova plataforma Acaba de ser lancada a Plataforma Digital destinada a gestao dos Seguros de Créditos
transacional do com a Garantia do Estado, gerida pela COSEC, na sua atividade de Agéncia de Créditos

Sistema de Créditos @ Exportacao.
com Garantia do Estado A referida plataforma é, a partir de agora, o canal privilegiado para o relacionamento
com as empresas portuguesas interessadas em beneficiar dos Seguros com Garantia
do Estado que se destinam sobretudo a apoiar as exportacoes para os mercados de
risco mais significativo.

- Foi ainda criado um Através das funcionalidades agora disponibilizadas pela nova plataforma, que abrange
nhovo website a Linha de Seguro de Créditos a Exportacao de Curto Prazo, as empresas interessadas
podem apresentar as suas candidaturas e gerir de forma integrada as diversas

fases da apdlice, isto é, podem pedir alteracoes, solicitar prorrogacoes de faturas ou
participar sinistros e podem também consultar, em cada momento, o estado das suas
apolices de Seguro de Créditos com a Garantia do Estado.

Foi ainda criado um novo website (www.scge.pt) especificamente dedicado a
divulgacao da informacao relacionada com o Sistema de Seguros de Créditos com a
Garantia do Estado.



https://www.cosec.pt
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TRABALHO

Pedro Braz Teixeira

Como esperado, no 2° trimestre de 2018, o emprego conheceu um claro
abrandamento, de um crescimento homologo de 3,2% para 2,4%, sendo provaveis
novos abrandamentos futuros. Ha aqui um duplo efeito: a economia esta a perder
gas e, como a taxa de desemprego abaixo dos 7%, as empresas enfrentam uma
dificuldade crescente em encontrar pessoal qualificado.

A taxa de desemprego do 2° trimestre de 2018 desceu para 6,7%, correspondendo ao
valor mais baixo desde o 2° trimestre de 2004. Como o crescimento do emprego esta a
desacelerar, a descida do desemprego também deve abrandar.

FISCALIDADE

Catarina Goncalves?

Foi publicado no Diario da Republica n.® 121/2018, Série |, de 26.06.2018, o Decreto
Regulamentar n.® 5/2018 que regulamenta a atualizacado extraordinaria das pensoes

prevista no artigo 110.° do Orcamento do Estado para 2018.

Foi publicado no Diario da Republica n.® 125/2018, Série |, de 02.07.2018, o Decreto
Regulamentar n.° /2018 que altera a regulamentacdo do Cdodigo dos Regimes

Contributivos do Sistema Previdencial de Seguranca Social.

3Tax Partner, PwC.



https://dre.pt/application/conteudo/115578262
https://dre.pt/application/conteudo/115578262
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Foi publicado no Diario da Republica n.° 144/2018, Série |, de 27.07.2018, o Aviso n.°
94/2018 que torna publico o Acordo Administrativo relativo a aplicacao da Convencao
sobre Seguranca Social entre a Republica Portuguesa e a Republica de Mocambique.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 163/2018, Série |, de 24.08.2018, o Aviso n.°
107/2018 que torna publico que foram recebidas notas, respetivamente na Embaixada
de Portugal e na Embaixada de Barbados, em que se comunica terem sido cumpridas
as formalidades constitucionais internas de aprovacao da Convencao entre a
Republica Portuguesa e Barbados para evitar a Dupla Tributacao e Prevenir a Evasao
Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimento, assinada em Londres, em 22 de
outubro de 2010.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 153/2018, Série |, de 09.08.2018, a Lei n.°
43/2018 que prorroga a vigéncia de determinados beneficios fiscais, alterando o
Estatuto dos Beneficios Fiscais.

Foi publicada no Diario da Republica n.° 153/2018, Série |, de 09.08.2018, a Lei n.° 42/2018
que autoriza o Governo a aprovar um regime especial de tributacao para a atividade de
transporte maritimo e de beneficios fiscais e contributivos aplicaveis aos tripulantes.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 137/2018, Série |, de 18.07.2018, a Portaria
n.° 213/2018 que aprova os termos, formatos e procedimentos para comunicacao
pelas Camaras Municipais a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) dos elementos
previstos no n.° 1 do artigo 128.° do Cddigo do IMI.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 157/2018, Série |, de 16.08.2018, a Lei n.°
51/2018 que altera a Lei das Financas Locais, aprovada pela Lei n.° 73/2013, de 3 de
setembro, e 0 Codigo do Imposto Municipal sobre Imoveis, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 287/2003, de 12 de novembro.

15
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https://dre.pt/application/conteudo/115793902
https://dre.pt/application/conteudo/116166576
https://dre.pt/application/conteudo/116166576
https://dre.pt/application/conteudo/115946548
https://dre.pt/application/conteudo/115946548
https://dre.pt/application/conteudo/115946547
https://dre.pt/application/conteudo/115712243
https://dre.pt/application/conteudo/115712243
https://dre.pt/application/conteudo/116068878
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Foi publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia n.® 162/1, de 27.06.2018, a Diretiva
(UE) 2018/912 do Conselho, de 22 de junho de 2018, que altera a Diretiva 2006/112/CE
relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado, no que se refere a
obrigacao de respeitar uma taxa normal minima.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 152/2018, Série |, de 08.08.2018, a Lei_

n.° 39/2018 que estabelece um prazo minimo de 120 dias de antecedéncia para a
disponibilizacao dos formularios digitais da responsabilidade da Autoridade Tributaria
e Aduaneira, alterando a Lei Geral Tributaria.

3. CONJUNTURA INTERNACIONAL

Pedro Braz Teixeira

Em relacao ao trimestre anterior, ha uma clara desaceleracao das perspectivas, mais
intensa em relacao a 2018 do que a 2019, quer devido aos riscos crescentes de uma
guerra comercial, quer das dificuldades sentidas pelas economias emergentes. As
subidas de taxas de | juro, para ja nos EUA, mas também na zona euro, no préximo
ano, colocam riscos acrescidos, quando deveriam apenas reflectir a melhoria das
condlcoes economicas.

No caso da UE, ha a destacar que a desaceleracao, que era esperada, esta a ser mais
intensa do que o inicialmente previsto.

As piores noticias concentram-se nos paises emergentes, com destaque para a Africa
do Sul, Angola, Brasil e Turquia.

16



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018L0912&from=PT
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concentram-se nos Pais ey A 2017 2018 2019
’ Africa do Sul 3,7 0,3 1,3 0,8 1,6
paises emergentes, A 1,7 1,9 2,4 1,9 1,9
Com destaque pa ra a Angola 10,3 -0,7 0,7 -0,1 3,1
e . Argélia 4,3 3,3 2,0 2,5 2,7
Africa do Su |., An go la . Australia 3,5 2,5 2,3 3,0 2,8
. - Austria 2,6 1,5 3,0 2,8 2,1
Brasil e Turquia sgica [N 15 17 16 16
Brasil 3,0 -3,6 1,0 1.4 2,4
Canada 3,2 1,4 3,0 2,2 2,1
China 9,9 6,7 6,9 6,6 6,3
Colémbia 3,1 2,0 1,8 2,8 3,4
Coreia do Sul 4,8 2,8 3,1 2,8 2,7
Dinamarca 2,0 1,7 2,2 1,6 1,9
Espanha 3,9 3,3 3,1 2,7 2,3
Estados Unidos 3,0 1,5 2,3 2,9 2,6
Franca 2,4 1,2 2,0 1,6 1,7
india 7,1 7.1 6,6 7,4 7,4
Italia 1,5 0,9 1,5 1,2 11
NETET) 1,0 1,0 1,7 1,2 1,1
Marrocos 4,6 1,2 4,2 3,2 3,2
México 3,3 2,3 2,1 2,2 2,5
Mocambique 8,3 3,8 3,0 3,5 4,0
Paises Baixos 2,8 2,2 3,2 2,9 2,6
Polénia 4,2 2,9 4,6 4,5 &7/
Reino Unido 2,9 1,8 1,8 1,3 1,3
HrEs 5,8 -0,2 1,5 1,7 1,6
SHSEH 3,5 33 2,5 2,6 2,1
Aello 2,4 1,4 1,1 2,6 1,9
Taiwan 5,0 2,0 2,8 2,7 2,4
Turquia 4,2 3,2 7.4 3,5 0,8 Fontg: F~M/ (Out- 78}. OCDE [Mai e Sel‘j 18),
Zona Euro 24 18 24 21 19 Comissao Europeia (Jul- 78}, Economist [_Out- 18).
PORTUGAL ’ ’ ’ ’ ’ Média pond_erada das previsoes, com maior peso
1,8 1,6 2,7 2,2 2,0 para as mais recentes.

@
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4, MERCADOS
Banco Big
MERCADOS MONETARIOS E CAMBAIS
- Em 2019, a Euribor a A Euribor estd ancorada a taxa de juro depo rate (actualmente no nivel de -0,4%), a
6 meses deve passar a qual se deverd manter inalterada “além do horizonte de compras liquidas de activos”.

0 BCE ja anunciou que o programa de “Quantitive Easing” ira finalizar em Dezembro.
Subidas de taxas (pelo menos uma de 25 p.b.) - Depo e Refi - sdo esperadas na
segunda metade de 2019 coincidentes com o final do mandato de Draghi.

ser positiva

Euribor e euro-dolar

Activo 40 trimestre Final de 2019

Euribor 6 meses -0,30%;-0,20% +0,40%;+0,50%
IEYEXXEINLIENCEGLIETE 1,13 - 1,18 1,20 - 1,25
- Euro deve recuperar Em 2018 acreditavamos que este poderia ser um ano de relativa apreciacao do USD,
face ao dolar em 2019 com grande parte desse movimento ja totalmente realizado. A perspectiva de reversao

do QE na Europa e o “overshoot” das taxas de juro ao longo da curva norte-americana
levam-nos a crer num moderado pullback do Euro em relacao ao délar norte-
americano. Consideramos também que o mercado subestima o ritmo de normalizacao
monetaria na Europa e sobreestima o “tightening” do FED, pelo que a conciliacao destas
duas expectativas devera resultar numa recuperacao do Euro versus o délar em 2019.
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deve cair em 2019

- 0 preco do gas natural
também deve cair
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MATERIAS PRIMAS

O potencial de aumentos expressivos de precos do petrdleo é reduzido, considerando
que o mercado de procura e oferta se encontra em equilibrio. A provavel
desaceleracdo da economia mundial em 2019, o “abandono” do corte de producao
pela OPEP e/ou aumento acima do esperado da producao pelos EUA representam
“triggers” para a desvalorizacao do crude em 2019.

Petroleo e gas natural

Matéria-prima 40 trimestre Final de 2019

Brent Oil (dolares por barril)

Gas natural - Henry Hub
(dolares por milhao de unidades
térmicas britanicas)

Acreditamos que 2019 devera oferecer uma reversao da valorizacao do gas natural

no periodo recente. A correlacdao com o preco do petréleo e o facto deste tipo de
activo ser muito sensivel ao ciclo econdmico sao factores penalizadores no cenario de
abrandamento econdmico em 2019.
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5. PERSPECTIVAS SOBRE ANGOLA

Pedro Braz Teixeira
RESUMO EXECUTIVO

e Com a estagnacao da producao de petroleo e a forte queda do seu preco desde 2014, a
economia angolana precisa de se diversificar, quer em termos econémicos, quer em termos
geograficos.

e Mais do que a diversificacao da producao, € essencial a diversificacao das exportacoes, que
quase nao tém respondido a desvalorizacao do kwanza. Em 2017, as exportacoes de outros
bens que nao o petréleo e diamantes representavam apenas 0,5% do total e 0,15% do PIB.

* As autoridades tém lancado um plano muito consistente de atraccao de investimento
estrangeiro, com trés pilares: a luta contra a corrupcao; o programa de ajuda do FMI,
com todas as suas exigéncias; alteracdes a lei de investimento privado, que dispensa os
investidores de ter sdcios angolanos.

e Falta o 4° pilar: criar condicoes materiais de oportunidade de negdcio exportador. Para isso,
sugerimos a criacao de uma Zona Economica Especial, num dos portos fora de Luanda, com
um conjunto muito alargado de facilidades, a nivel fiscal, aduaneiro, administrativo entre
outros, a par da criacao de infra-estruturas, em parceria com o sector privado.
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INTRODUGCAO

- SUQGStaeS e hao Portugal ndo tem qualquer autoridade moral para fazer recomendacées a Angola,
g qualq P C g

recomendagﬁes porque tem a economia estagnada quase ha duas décadas, pelo que as ideias aqui

expostas devem ser encaradas como meras sugestoes e nao como recomendacoes.

Na primeira seccao vamos revisitar a evolucao recente, passando depois a uma breve
seccao sobre as perspectivas, em linha com o acordo com o FMI.

Na terceira seccao, fazemos um conjunto de sugestoes para ajudar Angola a
concretizar o seu enorme potencial de crescimento. Vamos ver aqui alguns caminhos
de mudanca e os resultados que poderao ser alcancados.

EVOLUGCAO RECENTE

DEMOGRAFIA

= A populacao de A populacao de Angola deve atingir os 29 milhoes de habitantes em 2018, estimando-
Angola aum?nt? se que esteja a crescer a 3% ao ano, duplicando o numero registado em 1995. Com
quase um milhao de este ritmo de crescimento, o total aumenta quase um milhao de habitantes por ano.

habitantes por ano
PRODUGCAO DE PETROLEO

Entre 1990 e 2000, a producao de petroleo subiu 58% e a sua exportacao 71%, muito

- Producao de petroleo

esta estagnada mais do que o crescimento da populacao (24%). Entre 2000 e 2010, a producao de
petréleo acelerou para 139%, mas a exportacao nao acelerou tanto, tendo passado a

crescer abaixo daquela (132%).
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A partir de 2011, a producao tem flutuado em torno da producao de 2010, mas a
subida do preco do petréleo para os 100 ddlares por barril, até meados de 2014,
permitiu um crescimento acumulado do PIB de 74% face a 2010. Em 2015, com a
queda do preco do petrdleo e a estagnacao da sua producao, o PIB sofreu uma perda
substancial, de que nao foi ainda capaz de recuperar totalmente.

Principais indicadores de Angola, 2014-2017

Indicador Unidade 2014 2015 2016 2017

Populacao milhoes 25,8 26,6 27,4 28,2
PIB mil milhoes délares 126,7 102,6 95,3 124,5
PIB real tvh 4,7 3,0 -0,8 1,0

Inflacao t.v.média 7,5 14,3 41,9 26,3
Saldo orcamental % PIB -6,6 -3,3 -4,8 -4,7
Balanca corrente % PIB -3,0 -10,0 -5,1 -4,5
Reservas cambiais EETRNITYIYR: (1 F a0 27,9 24,4 24,4 18,1

Divida externa mil milhdes délares 35,9 36,3 43,4 43,4
Kwanza n° por délar 98,3 120,1 163,7 165,9

Fonte: FMI, Banco de Portugal

- PIB de 2014 so devera O PIB atingiu um pico de 126,7 mil milhdes de dolares em 2014, quando o barril de
petréleo estava muito proximo dos 100 délares, sé devendo conseguir recuperar esse
ser recuperado em 2020 valor em 2020, depois de passar por um minimo de 95,3 mil milhoes em 2016.
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O RESTO DA ECONOMIA

- A agricultura e a A economia tem-se diversificado, com o petréleo a representar apenas um quarto

indUstria téem uma

do PIB em 2017. Outros sectores importantes sao: os servicos (28% do total), a
construcao (17%), a agricultura (6%]) e a industria (6%). Pode-se dizer que estes dois
enorme margem para ltimos tém uma dimensao demasiado pequena e que tém uma enorme margem para
ganhar importancia ganhar importancia.

Apesar da desvalorizacao, que poderia ter sido mais pronunciada, os outros sectores
nao conseguiram beneficiar com isto, como veremos a frente, ao discutirmos o
problema cambial.

Estrutura da economia angolana, 2014-2017

Estrutura Taxa de crescimento
SECTORES DE ACTIVIDADE 2017 2015 2016 2017

Agricultura

Pesca (Pescas e Derivados)

Diamantes e Outras Industriais Extractivas
Petréleo

Industria Transformadora

Construcao

Energia

Servicos Mercantis

Outros

Fonte: Banco Nacional de Angola
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- A inflacao subiu, como A inflacao subiu, como seria de esperar, fruto da inevitavel desvalorizacao,
consequéncia incontornavel da descida dos precos do petrdleo. As contas publicas
tém apresentado um défice proximo dos 5% do PIB.

ESTRUTURA DAS EXPO RTAC,‘()ES

seria de esperar

- As exportacées Se a economia ango_lana estfé] extremamente depender)t_e do petréleo, as suas

- ’ exportacoes estao ainda mais dependentes desta matéria prima. As exportacoes de
C‘f’nt'n!‘?m sém sé petréleo (em bruto e refinado) e de gas representaram, em 2017, 96,2% do total. Do
diversificar restante, quase tudo é diamantes (3,3%), havendo exportacées muito reduzidas de
madeira, peixe, granito, cimento e café.

- Nova Pauta Aduaneira Tem que se reconhecer que ja foram tomadas algumas medidas para a diversificacao
Harmonizada das exportacoes, nomeadamente a Nova Pauta Aduaneira Harmonizada (NPAH), que
entrou em vigor a 9 de Agosto de 2018.

“No contexto do Programa de Apoio a Producéo, Diversificacdo das Exportacoes e
Substituicdo das Importacdes (PRODESI), a pauta estipula a isencao de Direitos de
Importacao e Imposto de Consumo sobre produtos intermeédios e matérias-primas.
No total, reduz a carga fiscal sobre 23 produtos deste tipo. As isencoes sobre estes
produtos especificos tém como objectivo fomentar a producao nacional, uma vez

que sao bens importados estritamente necessarios para o funcionamento do sector
produtivo e, dessa forma, reforcar a capacidade de criacao de emprego das empresas,
estimular maior eficiéncia a alocacao de recursos, aumentando a competitividade dos
produtos acabados nacionais face aos importados. A reducao deste tipo de tarifas visa
também atenuar o contrabando deste tipo de bens.”™

“BANCO NACIONAL DE ANGOLA (2018) Boletim Econémico Mensal, Agosto 2018, p. 10.
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- Entre 2014 e 2017, as A forte queda do PIB e das exportacoes, traduziu-se, como seria natural, numa
importacdes de Angola diminuicao tambem acentuada das importacoes que, no caso portugués, cairam

a Portugal cairam 44%

em termos acumulados 44%, entre 2014 e 2017. Estas importacoes especificas sao
relativamente diversificadas, como se pode ver na tabela abaixo.

Importacoes de Portugal, 2017 vs 2014

. Estrutura Taxa de
Tipo 2014 ’ 2014 2017 variacao
Total 100% 3178 1787 ~44%
Produtos alimentares e bebidas 246% 748 462 -38%
Fornecimentos industriais nao 26% 830 482 42%

especificados noutra categoria

Maquinas, outros bens de capital
(excepto o material de transporte) 27% 871 425 -51%
seus acessorios

Material de transporte e acessorios 5% 146 52 -64%

Bens de consumo nao especificados
noutra categoria 18% 558 345 -38%

Segundo o Observatdrio da Emigracao, em 2013, os emigrantes portugueses enviaram
304 milhoes de euros em remessas de Angola, valor que baixou para um minimo

de 206 milhoes em 2016, para recuperar parcialmente para 245 milhoes no ano
transacto.
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PERSPECTIVAS

PERSPECTIVAS DE CRESCIMENTO

- Sector nao petrolifero O FMI prevé uma recuperacao modesta da economia angolana, mais dinamica no
devera ganhar sector nao petrolifero, enquanto a inflacao devera abrandar. O défice publico deve

importancia

baixar de forma pronunciada, bem como o défice das contas externas.

Principais indicadores de Angola

Indicador

PIB mil milhoes de ddlares
PIB real tvh 2,2 2,5 3,6
Inflagéo t.v.média 27,8 17,1 12,2
Saldo orcamental % PIB -2,0 -2,4 -2,5
Balanca corrente % PIB -3,5 -2,5 -2,1

Fonte: FMI

AJUDA DO FMI

- 0 programa de ajuda 0 de ajuda do FMI pretende ajudar as fi Iblicas a fi
do FMI deve ajudar o ; programa de ajuda do pretende ajudar as financas publicas a ficarem menos

. ependentes do petroleo; concretizar um enquadramento orcamental, com regras de
desenvolvimento de despesa; caminhar no sentido de uma taxa de cAmbio de mercado; reforcar o sector
Angola financeiro; promover a diversificacdo da economia.
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Mas talvez o mais importante seja a mensagem para os investidores internacionais
que passam a olhar para Angola como um pais cuja receita para o futuro, a nivel
econdmico, esta alinhada com o FMI.

SUGESTOES

O PROBLEMA CAMBIAL

Nas actuais condicoes, tem havido uma grande escassez de divisas em Angola, que
colocam grandes obstaculos a todos: desde os consumidores as empresas, que
necessitam de bens essenciais para a sua producao.

- Desde 2014, que

a balanca corrente
de Angola tem sido

- Na balanca de pagamentos ha duas componentes principais, que € importante
negativa distinguir. Por um lado, temos a balanca corrente, que inclui as exportacoes e
importacoes de bens (petrdleo, diamantes, etc.), de servicos (viagens, entre outros) e
de rendimentos (dividendos de empresas estrangeiras, do trabalho, etc.).

Desde 2014, que a balanca corrente de Angola tem sido negativa, devido a forte
diminuicao do preco do petrdleo.

Por outro, ha a balanca de capitais, que envolve quer investimentos, quer
empréstimos do Estado ou de empresas. Desde 2015, que esta balanca tem sido
positiva.

A Balanca Global é a soma da balanca corrente com a balanca de capitais e da-nos a
variacao das reservas de divisas.

@



PERSPECTIVAS EMPRESARIAIS
N°3
3° TRIMESTRE DE 2018

- As reservas de divisas
de Angola atingiram
um maximo de 31,2 mil
milhoes de dolares em
2013

- Desde 2014, as taxas
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As reservas de divisas de Angola atingiram um maximo de 31,2 mil milhdes de
ddlares em 2013 e tém vindo a cair desde entao, para 18,1 mil milhoes de dolares em
2017, devido sobretudo aos défices da balanca corrente.

Em primeiro lugar, ha que reconhecer que houve uma alteracao estrutural no mercado
de petrdleo com o surgimento do “fracking”, sobretudo nos EUA, que faz com que seja
altamente improvavel o regresso a precos do petroleo na casa dos 100 délares por barril.
E possivel que, por razdes geopoliticas e conjunturais, possa haver subidas significativas
deste preco, mas o mais provavel é que o preco do petroleo se mantenha dentro do
intervalo que se tem verificado desde 2014. Ou seja, era desejavel que a economia
angolana se habituasse a viver com os actuais precos do petroleo e a taxa de cambio
fosse gerida no sentido de se conseguir, no minimo, o equilibrio na conta corrente.

Desde 2014, as taxas de cambio tém sido baixas, o que tem provocado duas
consequéncias desfavoraveis: um défice significativo na balanca corrente, conduzindo
a uma perda continuada de reservas em divisas; uma pressao para a fuga de capitais.
Como os investidores reconhecem que a actual taxa de cambio é insustentavel
(Angola ndo pode continuar a perder divisas indefinidamente), tém a expectativa
(inteiramente racional) de que ird haver uma forte desvalorizacdo num futuro

mais ou menos proximo. Assim, faz todo o sentido colocar o maximo de capitais

no estrangeiro, enquanto a taxa de cambio esta demasiado baixa e esperar pela
(inevitavel) desvalorizacao, quando poderdo repatriar os capitais, a uma taxa mais
alta, realizando lucros com a operacao.

Ou seja, a desvalorizacao insuficiente do kwanza esta a provocar problemas no
mercado cambial, quer através da perda de divisas do banco central, quer através do
estimulo a fuga de capitais.

A solucao parece, assim, relativamente clara: assumir o compromisso de ter
equilibrio na balanca corrente e permitir a desvalorizacao necessaria para a obter.
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BALANCA DE CAPITAIS

Como ja vimos, a primeira medida para estancar a fuga de capitais seria uma
desvalorizacao suficiente para equilibrar a conta corrente, pelo que a partir de ai, em
principio, a desvalorizacdo sera funcao da inflacdo. E evidente que a desvalorizacao
inicial de correccao vai gerar, ela mesma, mais inflacao, pelo que a tarefa é
melindrosa, mas nao impossivel.

A tarefa seguinte na balanca de capitais é gerar confianca nos investidores, angolanos
e estrangeiros, que é seguro investir em Angola, que nao havera medidas surpresa
que coloquem em risco os investimentos entretanto realizados.

A verdade é que existem (provavelmente) dezenas de milhares de milhdes de dédlares
de patrimdnio que é propriedade de angolanos que esta investido no exterior.

Criar confianca nos investidores, neste caso angolanos, pode ter como prémio

a entrada macica de capital angolano no pais, que permitiria gerar beneficios
extraordinarios para o pais. O proprio governo anunciou a intencao de fazer uma lei
para incentivar o regresso do dinheiro no estrangeiro.

As autoridades tém lancado um plano muito consistente de atraccao de investimento
externo, com trés pilares: a luta contra a corrupcao; o programa de ajuda do FMI, com
todas as suas exigéncias; uma nova lei de delimitacao de sectores, que dispensa os
investidores de ter sdcios angolanos.
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ZONA ECONOMICA ESPECIAL

Mas falta o 4° pilar: criar condicoes materiais de oportunidade de negdcio exportador,
ou seja, fazer com que investir em certo tipo de exportacoes seja um negocio
altamente atraente, que atrai naturalmente muitos investidores interessados em
aproveitar isso mesmo.

Para isso, sugerimos a criacdo de uma Zona Econdmica Especial (ZEE), num dos
portos fora de Luanda, com um conjunto muito alargado de facilidades, a nivel fiscal,
aduaneiro, administrativo entre outros, a par da criacao de infra-estruturas, em
parceria com o sector privado.

Esta ZEE deve ocupar um territorio alargado, onde se possam centrar muitas
actividades, incluindo agricolas e industriais. Devera ter um conjunto melhorado
de infra-estruturas, rodoviarias, portuarias, de electricidade, de rede de frio, etc.,
que poderao ser construidas em parcerias com investidores privados, nacionais ou
externos.

Devera beneficiar de um conjunto excepcional de facilidades, com impostos
tendencialmente nulos, para atrair o maximo de investidores e deve privilegiar as
exportacdes de outros bens e servicos que nao os combustiveis e os diamantes. E
importante sublinhar que, dado que este sector so6 representa 0,15% do PIB angolano
actualmente, o Estado nao esta a prescindir de qualquer receita fiscal, pela simples
razao de que ela hoje praticamente nao existe.
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Deve haver um minimo de burocracia, com um maximo de rapidez, sublinhando-se a
necessidade desta excepcionalidade para atrair, de facto, investidores.

Se este projecto tiver muito sucesso e passar a haver entrada de capitais, em vez

da actual fuga, deve-se resistir a tentacao de abrandar a desvalorizacao deslizante

do kwanza, mantendo sempre o objectivo de atingir o equilibrio na conta corrente.

A entrada de capitais podera ser usada, em parte, para a importacao de bens de
equipamento e, numa proporcao significativa, para repor as reservas cambiais. Dada
a elevada flutuacao dos precos do petrdleo, € importante ter um montante de reservas
elevado, que também serve para dar confianca aos investidores. Se, num caso ou
outro, houver vontade dos investidores de retirar dinheiro de Angola, é decisivo que
eles saibam que ha reservas suficientes para satisfazer essas saidas de capital e que
acreditem que havera vontade politica para as disponibilizar.

EXPORTAGCOES VERSUS SUBSTITUICAO DE IMPORTAGCOES

Em geral, pode-se pensar que a promocao das exportacoes é equivalente (e
indiferente) a promocao da substituicdo competitiva de importacdes. Na verdade, nas
actuais circunstancias da economia angolana, ha varias razdes para pensar que a via
das exportacoes é preferivel a da substituicao de importacoes:

e Numa economia com um conjunto de imperfeicoes de funcionamento, torna-se dificil de
definir “substituicao competitiva de importacdes”. Os impostos, em particular, podem
distorcer a que nivel esta substituicao é competitiva.

* As exportacoes obrigam ao teste dos mercados externos, que sao mais exigentes do que o
mercado nacional, promovendo mais desenvolvimento.
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 Pode ser preferivel (em geral é) importar, por exemplo, cereais muito baratos no exterior
e, em vez de tentar produzi-los internamente, cultivar outros produtos agricolas, de maior
valor acrescentado.

e Uma maior abertura ao exterior dd maior dinamismo a economia, da contactos com novas
solucoes, novas tecnologias de producao e gestao.

e As exportacoes sao menos vulneraveis a surpresas cambiais do que a substituicao de
importacoes.

e Finalmente, a substituicao de importacoes tem como limite a dimensao do mercado
nacional, que, no caso angolano, é relativamente limitado. Ja as exportacoes dirigem-se
para o mercado mundial que, na perspectiva de Angola, € praticamente ilimitado.

INVESTIMENTO EM SECTORES CHAVE

Numa primeira fase, pode-se escolher a agricultura, a pecuaria e as industrias agro-
alimentares como sectores chave do pais, onde o potencial é gigantesco, como fonte
de exportacoes.

E essencial criar condicoes de especial facilidade de importacoes para o investimento
nos sectores identificados como chave. A burocracia e os impostos devem ser
minimos.

Mesmo fora da ZEE, poderia ser criada uma alfandega especial para as empresas
exportadoras, cujos funcionarios receberiam um prémio associado a rapidez no
despacho de mercadorias. Para evitar fraudes, poderia ser criado um mecanismo
em que os protestos dos investidores pelo atraso nesta alfandega impediriam os
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trabalhadores e os seus dirigentes de receberem aqueles prémios, em moldes a
definir pelas autoridades angolanas.

Como ¢é evidente, havera a tentacao de fazer passar outros produtos por esta
alfandega e este é um risco que deve ser assumido desde o inicio. Sera necessario
fiscalizar as importacoes, mas caso o problema criado nao seja gigantesco, nao deve
ser encarado como obstaculo significativo.

Parte das divisas obtidas com exportacoes poderia ser trocada no mercado paralelo.
Sera necessario definir essa quota por subsector, em funcao da componente
importada das exportacdes, tendo em atencao também as importacoes indirectas.
Assim, se um subsector tiver uma componente importada de 40%, restam 60% de
exportacoes liquidas. Destes 60%, pode-se estipular que metade sera trocada no
Banco Nacional de Angola (BNA), a taxa oficial, e a outra metade sera entregue ao
exportador, que podera dar-lhe o uso que mais lhe convier.

Recorde-se que estas exportacoes sao, hoje, praticamente inexistentes, pelo que nao
ha qualquer tipo de prejuizo para o BNA.

Esta medida estimula as exportacoes num duplo sentido. Em primeiro lugar, aumenta
a receita de exportar, tornando esta actividade mais compensadora. Em segundo
lugar, torna-a uma actividade atraente para conseguir divisas, sem estar dependente
do BNA.
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- Definir metas
sociais e economicas
ambiciosas

para celebrar o
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negocio, que atraiam
capitais externos, para
exportar
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2025, CINQUENTENARIO DA INDEPENDENCIA

Em 2025, tera lugar a comemoracao do Cinquentenario da Independéncia de Angola e
seria uma data excelente para definir metas sociais e econdmicas para celebrar este
feito.

Aqui ficam algumas sugestoes de metas ambiciosas:

e Saude. Baixar a claramente a mortalidade infantil (a quantificar).
e Educacao. Aumentar a duracao média da frequéncia do ensino (a quantificar).
e PIB. Atingir um PIB de 200 mil milhdes de délares em 2025 (crescimento médio de 8% ao ano).

e Exportacoes. Conseguir que as exportacoes, para além do petroleo e diamantes, atinjam
5% do PIB em 2025 ou 10 mil milhdes de ddlares.

CONCLUSOES

A economia de Angola teve dois problemas, que ainda hoje, a afectam: a estagnacao
da producao do petrdleo e a forte baixa dos seus precos.

Angola necessita, assim, de diversificar a sua economia e - sobretudo - as suas
exportacoes, quer em termos de produtos quer em termos geograficos, dando mais
relevo ao resto do pais em relacao a Luanda.

As autoridades estao a fazer trés trabalhos da maior relevancia para credibilizar o
pais perante os investidores internacionais: combater a corrupcao; aceitar a ajuda do
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FMI, com toda a disciplina, a varios niveis que isso acarreta; permitir o investimento
estrangeiro sem parceiros angolanos.

Falta um quarto pilar: criar condicdes concretas e palpaveis de oportunidades de
negocio, que atraiam capitais externos, para desenvolver o extraordinario potencial
de crescimento que Angola tem, sobretudo nos sectores da agricultura, pecuaria e

. industrias agro-alimentares.
- Isto poderia ser

conseguido atraveés da Isto poderia ser conseguido através da criacao de uma Zona Econdmica Especial, com
criacio de uma Zona grandes facilidades em relacao ao resto do pais, que poderia servir de exemplo para
: outras regioes, no futuro.
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IAS
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Estados-Membros
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6. LEGISLACAO

Cristina Mendes Pires®

Foi publicada no Diario da Republica n.® 107/2018, Série |, de 05.06.2018, a Lei n.°

23/2018 que estabelece regras relativas a pedidos de indemnizacao por infracdo ao

direito da concorréncia, transpondo a Diretiva 2014/104/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 26 de novembro de 2014.

Foi publicada no Diario da Republica n.° 108/2018, Série |, de 06.06.2018, a Resolucao
do Conselho de Ministros n.° 72/2018, que aprova o Programa de acao para combater

a precariedade e promover a negociacao coletiva.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 109/2018, Série |, de 07.06.2018, o Decreto

n.° 18/2018 que aprova o Acordo entre a Republica Portuguesa e a Ucrénia sobre

Cooperacao Econdmica, assinado em Lisboa, em 18 de dezembro de 2017.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 109/2018, Série |, de 07.06.2018, o Despacho
n.° 5661/2018 que procede a alteracao dos custos unitarios calculados com base no
indexante dos apoios sociais (IAS).

Foi publicado no Diario da Republica n.? 111/2018, Série |, de 11.06.2018, o Decreto-
Lei n.° 40/2018 que estabelece requisitos minimos para uma maior mobilidade dos

trabalhadores entre os Estados-Membros mediante a aquisicao e manutencao dos
direitos a pensao complementar, transpondo a Diretiva 2014/50/EU.

> Head of Knowledge Management, CCR Legal.
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Foi publicada no Diario da Republica n.° 113/2018, Série |, de 14.06.2018, a Lei n.°
25/2018, que procede a segunda alteracdo da Lei n.° 31/2009, de 3 de julho, que
aprova o regime juridico que estabelece a qualificacao profissional exigivel aos
técnicos responsaveis pela elaboracao e subscricao de projetos, pela fiscalizacao de
obra e pela direcao de obra, que nao esteja sujeita a legislacao especial, e os deveres
que lhes sao aplicaveis, e a primeira alteracdo a Lei n.° 41/2015, de 3 de junho, que
estabelece o regime juridico aplicavel ao exercicio da atividade da construcao.

Foi publicado no Diario da Republica n.® 117/2018, Série |, de 20.06.2018, o Decreto-
Lein.® 46/2018, que adapta o enquadramento orcamental aplicavel a diversos
instrumentos financeiros de apoio a economia, definindo novas regras para (i) Fundo
de Capital e Quase Capital (ii) Fundo de Divida e Garantias e [iii) Fundo de Inovacao,
Tecnologia e Economia Circular.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 117/2018, Série |, de 20.06.2018, o Decreto-
Lein.® 47/2018, que altera o regime do acesso e exercicio das atividades de aluguer e
partilha de veiculos de passageiros sem condutor.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 117/2018, Série |, de 20.06.2018, a Portaria
n.° 176/2018, que altera a Portaria n.° 1451/2002, de 11 de novembro.

Nos termos do novo regime um fundo de investimento mobiliario que suporte um PPR
passa a ter a possibilidade de respeitar a composicao do patrimdnio de um organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios.

No que respeita ao patrimonio de um fundo de poupanca, desaparece o limite maximo

de 45% que podia ser representado por acoes, por obrigacoes convertiveis ou que
conferiam direito a subscricao de acoes.
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- Sistema de Incentivos Foi publicada no Diario da Republica n.® 117/2018, Série |, de 20.06.2018, a Portaria n.°

ao Empreendedorismo 178/2018 que altera o regulamento do Sistema de Incentivos ao Empreendedorismo e
P ao Emprego, aprovado pela Portaria n.° 105/2017, de 10 de marco.

e ao Emprego

- Certidao online das Foi publicado no Diario da Republica n.° 120/2018, Série |, de 25.06.2018, o Decreto-
- Lein.®52/2018, de 25 de junho, que altera o Registo Nacional de Pessoas Coletivas e
Pessoas Coletivas cria a certidao online das Pessoas Coletivas.

Nos termos deste Decreto-Lei, o modelo da certidao tera ainda que ser aprovado por
Portaria da Ministra da Justica.

- Protecao social
de trabalhadores
independentes de doenca, desemprego e parentalidade.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 125/2018, Série |, de 02.07.2018, o Decreto-
Lein.® 53/2018 que altera os regimes juridicos de protecao social nas eventualidades

Pode consultar uma nota informativa da CCR Legal sobre este tema aqui!

- Regulamento do Foi publicada no Diario da Republica n.° 128/2018, Série |, de 03.07.2018, a Portaria n.°
Incentivo a Grandes 196/2018, que aprova o Regulamento do Incentivo a Grandes Eventos Internacionais

Eventos Internacionais através do Fundo de Apoio ao Turismo e ao Cinema criado pelo Decreto-Lei n.°
45/2018, de 19 de junho.

- Novas regras para os Foi publicado no Diario da Republica n.® 130/2018, Série |, de 09.07.2018, o Decreto-
RGOIC e RJCRESIE Lei n.® 56/2018, que altera o Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, o
Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento
Especializado e as medidas de dinamizacao do mercado de capitais.
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Foi publicada no Diario da Republica n.° 135/2018, Série |, de 16.07.2018, a Lei n.°

30/2018, que estabelece um regime extraordinario e transitorio para protecao de

pessoas idosas ou com deficiéncia que sejam arrendatarias e residam no mesmo
locado ha mais de 15 anos.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 135/2018, Série |, de 16.07.2018, a Portaria
n.° 208/2018, que aprova os valores dos coeficientes de revalorizacao a aplicar na

atualizacao das remuneracoes anuais registadas que servem de base de calculo as
pensoes iniciadas durante o ano de 2018.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 137/2018, Série |, de 18.07.2018, a Portaria
n.° 214/2018, que procede a quarta alteracao a Portaria n.° 152/2016, de 25 de

maio, que estabelece o regime de aplicacao da acao n.? 10.2, «Implementacao das
estratégias», integrada na medida n.° 10, «<LEADER», da area n.° 4 «Desenvolvimento
local», do Programa de Desenvolvimento Rural do Continente, abreviadamente
designado por PDR 2020.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 138/2018, Série |, de 19.07.2018, a Portaria
n.° 217/2018, mediante a qual é feita a sexta alteracdo ao Regulamento Especifico
do Dominio da Competitividade e Internacionalizacao, aprovado pela Portaria n.° 57-
A/2015, de 27 de fevereiro.

Foi publicada no Diario da Republica n.® 139/2018, Série |, de 20.07.2018, a Lei
n.° 35/2018, que procede a alteracao das regras de comercializacao de produtos
financeiros e de organizacao dos intermediarios financeiros, e transpde as Diretivas

2014/65, 2016/1034 e 2017/593.
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- Novo Codigo
das Associacoes
Mutualistas
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Foi publicado no Diario da Republica n.° 148/2018, Série |, de 02.08.2018, o Decreto-Lei n.°
59/2018, que aprova o Cddigo das Associacoes Mutualistas.

Foi publicado no Diario da Republica n.® 151/2018, Série |, de 07.08.2018, o Decreto-Lei n.°
64/2018, que consagra o estatuto da agricultura familiar, criando um estatuto que reconhe-
ca a agricultara familiar e a valorize através de adocao de medidas de apoio especificas.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 153/2018, Série |, de 09.08.2018, a Resolucao da
Assembleia da Republica n.° 245/2018, que recomenda ao Governo que promova a segu-
ranca e a saude no trabalho e elabore um programa nacional de prevencao de acidentes
de trabalho e doencas profissionais.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 153/2018, Série Il, de 09.08.2018, o Aviso do Ban-
co de Portugal n.® 1/2018, que regulamenta os deveres a observar pelas instituicdes de
crédito relativamente a divulgacao das condicoes legalmente estabelecidas para que as
pessoas singulares possam aceder e beneficiar do sistema de acesso aos servicos mini-
mos bancarios, revogando o Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2017.

Foi publicada, no Diério da Republica n.° 160/2018, Série |, de 21.08.2018, a Portaria n.°
233/2018, que veio regulamentar o Regime Juridico do Registo Central do Beneficiario
Efetivo, instituido pela Lei n.° 89/2017, de 21 de agosto, fixando, entre outros aspetos es-
senciais, 0 prazo para a submissao da primeira declaracao sobre os beneficiarios efetivos
das entidades ja constituidas.

Pode consultar uma nota informativa da CCR Legal sobre este tema aqui!
Foi publicada, no Diario da Republica n.® 160/2018, Série |, de 21.08.2018, a Lei n.°

57/2018, que autoriza o Governo a regular o acesso a atividade das instituicoes de
pagamento e instituicoes de moeda eletronica, bem como a prestacao de servicos de
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pagamento e emissao de moeda eletrdnica, no ambito da transposicao da Diretiva (UE]
2015/2366, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015, relativa
aos servicos de pagamento no mercado interno.

Foi publicada, no Diario da Republica n.° 160/2018, Série |, de 21.08.2018, a Lei n.® 60/2018,
que aprova medidas de promocao da igualdade remuneratoria entre mulheres e homens
por trabalho igual ou de igual valor e institui um relatdrio anual sobre a igualdade de
oportunidades entre mulheres e homens, que entrara em vigor a 21 de fevereiro de 2019.

Pode consultar uma nota informativa da CCR Legal sobre este tema aqui!

Foi publicado no Diario da Republica n.° 176/2018, Série |, de 12.09.2018, o Decreto-Lei n.°

72/20187, que cria o Portal Nacional de Fornecedores do Estado.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 179/2018, Série |, de 17.09.2018, o Decreto-Lei n.°

73/2018, que alarga o ambito pessoal do regime especial de acesso antecipado a pensao

de velhice para os beneficiarios do regime geral de seguranca social e do regime de
protecao social convergente com muito longas carreiras contributivas aos beneficiarios
que iniciaram a carreira contributiva com 16 anos ou em idade inferior.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 186/2018, Série |, de 26.09.2018, o Aviso do
Banco de Portugal n.° 2/2018, que estabelece os aspetos necessarios a assegurar o

cumprimento dos deveres preventivos do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo, no ambito da atividade das entidades financeiras sujeitas a supervisao do
Banco de Portugal.

Foi publicado no Diario da Republica n.° 186/2018, Série |, de 26.09.2018, o Aviso n.°

13745/2018, que fixa o coeficiente de atualizacao dos diversos tipos de arrendamento

urbano e rural, a vigorar no ano civil de 2019 em 1,0115.
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