CRESCIMENTO, CONTAS
PUBLICAS >
PRODUTIVIDADE E
GLOBALIZACAO




O DESAFIO DO CRESCIMENTO

CAGR PIB per capita, PPP 1990-2000
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PIB per

. PIB

capita
Portugal 3,00% 3,39%
Média22 2,63% 3,05%

CAGR, 2000-2010

PIB per

. PIB

capita
Portugal 0,42% 0,71%
Média22 1,72% 2,31%




O DESAFIO DO CRESCIMENTO

CAGR PIB per capita, PPP 2010-2013
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O IMPACTO NAS CONTAS PUBLICAS

Receita fiscal Sub. Desemprego
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Exercicio: Simular o impacto do crescimento do PIB no aumento da

receita fiscal e na diminui¢ao dos juros pela divida
devido a falta de dados, ignoramos o efeito na despesa primaria o




E SE... TIVESSEMOS MANTIDO NOS 2000 19912000 3,09%  3.00%

A CONVERGENCIA DOS 19907 2001-2010  0,70% 2,30%
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ABORDAGENS AO CRESCIMENTO

PIB / Horas | Horas Trabalhadas | Empregados / | Pop. Activa / Pop. | Pop. Idade Activa
Trabalhadas | / Empregados Pop. Activa | Idade Hctiva (15-64) | (15-64) / Populacdo

Horas por I- Taxa de Taxa de Racio de
empregado Desemprego Participagdo dependéncia
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DOIS PARADIGMAS

_

Reformas estruturais
Novas tecnologias__ |
Recursos humanos

Infraestrutura

_

Despesa public\a

Consumo / crédito]

Investimento / crédi_tg

Produtividade

Investimento 4 Emprego

Emprego

Curto e longo prazo
Crescimento salarial

Exportacoes
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Curto prazo
Crescimento salarial

Importacoes




O DESAFIO DA PRODUTIVIDADE

Produtividade vs Emprego, Portugal 1983-2013
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* Horas 1983-1994 estimado a partir da serie do BCE (1995- ), com base nos dados de emprego total e parcial (Pordata)

10




Labor Producivity Growth, 2000-2010
(Percent)
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MUITO INVESTIMENTO, POUCO RETORNO ECONOMICO

CAPITAL HUMANO CAPITAL FIXO
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Crescimento nos 15 principais destinos de exportacdo portuguese em 1990 +
15 mercados com maior crescimento PIB entre 1990 e 2010
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0S NAO-TRANSACIONAVEIS

45 45
Cumulative FDI to the Tradable and Non-Tradable
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0S NAO-TRANSACIONAVEIS

35 33
Employmentin the Tradable Sector as a Share of Total
Employed in the Particular Skill Level 2/ 3/
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Fonte: IMF, 11th review, March 2014
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9 largest companies for specific countries in The Global 2000 Forbes (2009),

Tradables

Non-
tradables

classified by exposure to international competition.
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PILARES PARA O CRESCIMENTO

Reduzir divida, deficit o
Estimular procura Crescer Produtividade

Politica monetaria Focar Globalizagao

Crescimento curto-prazo Crescimento longo prazo
Emprego Emprego e salarios
Nao-transacionaveis Exportacoes

Agenda europeia Agenda nacional
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0S ULTIMOS ANOS

PORTUGAL - all firms
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A DISPERSAO DA PRODUTIVIDADE AUMENTOU ENTRE AS
EMPRESAS!

Year 2006

Normalized labor productivity distribution

Year 2012

Normalized labor productivity distribution
% country 45 country
I GERMANY Il GERMANY
40 ITALY 40 PORTUGAL ITALY
PORTUGAL PORTUGAL
35 I sPan 35 I sPaN
30 30
25 25 SPAIN
] PORTUGAL H]
> SPAIN 2
20 20
15 15 ITALY
ITALY
10 10 GERMANY
Gl ANY

5 5
0 e 0 e

o =] =] =] =] =3 =] =] =] =] =} (=3 E ‘C_’ ‘CZ E 2 E ‘C’_ ‘C_’ e E

3 B 2 s e B B B s g 2 2 3 E 2 E E 2 z 2 g 2

= =] S =] ] S =] =

= 3 g H b g g H g g g = : ] 2 i g £ B H g g

Percentiles of labor productivity nommalized by 10%-percentile. Color shows details about country. The marks are labeled by country.

Percentiles of labor productivity normalized by 10%-percentile. Color shows details about country. The marks are labeled by country

Fonte: BCE-COMPNET
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E AS EMPRESAS MAIS EFICIENTES ESTAO A A CAPTAR MAIS
TRABALHADORES?

2.5

i '

Manufatura

O hiato de Olley-Pakes mede
a correlacao entre a
produtividade e o emprego, a
nivel das empresas. E um
indicador da eficiéncia na
afetacao dos recursos no
mercado. Um aumento neste
hiato traduz uma melhoria na
afetacao de recursos.

”

E preciso

saber mais! o-

Hiato de Olley-Pakes (2007)
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Fonte: Banco de Portugal, 2014



O QUE IMPEDE A PRODUTIVIDADE DAS EMPRESAS NA GLOBALIZACAO?

0 QUE PENSAM 0S EMPRESARIOS?

Na lista de fatores
abaixo, os
entrevistados
foram convidados a
escolher os cinco
mais problematicos
para fazer negocios Regime fiscal

em Pg_rtqgal ea Insuficiente capacidade de inovar
(ilassnflca-los eNtre  Porca de trabalho inadequadamente educada
(mais N Corrupcdo
problematico) e 3. Etica de trabalho
Os resultados Instabilidade volitica/qolues d d
e Stram as nstabilidade politica/go pes de estado
Infra-estrutura inadequada

respostas :
ponderadas de Regulamentagdo cambial
Saiide piblica

acordo com as
classificacoes. Crime e roubo
Inflacdo

Ineficiente burocracia governamental
Taxas de imposto

HAcesso ao financiamento
Instabilidade da politica econdmica
Lei laboral restritiva

Fonte: World Competitiveness Report 2014, WEF

Survey de entidades de negocios em Portugal
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O QUE IMPEDE A PRODUTIVIDADE DAS EMPRESAS NA GLOBALIZACAO?

0 QUE PENSAM 0S PERITOS DO WORLD ECONOMIC FORUIR

Elementos de competitividade com ranking superior a 100 (de 144) em 2013

3.04 Divida piblica,% do PIB

1.05 Efeitos da tributacdo sobre os incentivos ao trabalho
6.04 Efeito da tributagdo sobre os incentivos para investir
1.03 Procedimentos de contratacdo e despedimento

1.06 Remuneracdo e produtividade

I

8.08 Direitos legais

1.10 Eficiéncia do quadro legal em resolugdo de litigios
8.06 Solidez dos bancos

1.09 Peso da regulamentacdo governamental

1.04 Custos de despedimento, semanas de salario

8.04 Facilidade de acesso ao crédito

3.01 Saldo orgamental do governo,% do PIB
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O QUE IMPEDE A PRODUTIVIDADE DAS EMPRESAS NA GLOBALIZACAO?
COMO FINANCIAR A INOVAGAO E INTERNACIONALIZAGA(?
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Source: Banco de Portugal.

1/Ingerestcoverageratio (CR) is defined as EEITDIA over interest payments in
number aftimes, costofdebtis defined as interestpaid over total financial debt in
percent_Financial leverage & defined as financial debt over total assets in percent.

Operating profiability is defined as total assets ower EBITDA, in percent

Fonte: IMF, 11th review, March 2014
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SABER MAIS, DEFINIR AGENDA, TRANSFORMAR A ECONOMIA

AMBIGAO DIALOGO

VISAO PACIENCIA
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CRESCER PRODUTIVIDADE,
FOCAR GLOBALIZACAO

Saber mais: Produtividade + Globalizacao na agenda
Reformas: Estado, Justi¢a, Trabalho, Tributacao, Financiamento

Institui¢des: Consenso e Previsibilidade, Agenda de longo prazo... Paciéncia

Estratégia: Geografia, Networks e IDE, Promoc¢ao
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