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@ Emprego

Emprego e taxa de desemprego
(NUmero de individuos e % da pop ativa)
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Emprego continua a aumentar e taxa
de desemprego mantém-se em
valores minimos historicos.

Taxa de

Emprego desemprego

Taxa de variacao anual

2025 2,3% 2025 6595

2026 ],7% 2026 5,8%
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Remuneracg¢oes

Taxa de variacao anual

2025 7,1%

2026 6,4 %




@ Remunerac¢oes

Rendimentos do trabalho mantém
crescimento em termos reais.
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2025
202651

Acumulado

Fonte: INE.
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Remuneracdes Deflatordo Remuneracoes 6 -
CONsSuUMmMo
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Remunerac¢ao bruta por trabalhador
(Taxa de variacao homologa)

m Nominal Real

Fonte: INE (com base em dados Seg. Social+CGA).
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Investimento e exportacoes Q%
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Investimento publico

Evolucao do stock de capital publico
(milh&es de euros, precos constantes)

12000 - 160 000

Durante 10 anos, o
crescimento do

- 120 000 Investimento publico
abaixo da depreciacao do
capital implicou uma
R reducao do stock de

| o0 capital publico, com
consequéncias negativas
para o crescimento.
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A partir de 2025, esta
tendéncia é contrariada.

mm Stock de Capital (eixo dir,) === FRCF == (Consumo de capital fixo
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‘ Investimento publico

Investimento e despesa de capital, excluindo PRR
(% do PIB)

Investimento publico
(% do PIB)
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Divida publica consolidada

2023 ) 96,9%
2024 ) 93%
2025 ) 89,2%
2026 ) 87,5%

2027 Y 84,5%
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7.y Divida publica

em % do PIB

A reducao da Divida
Publica € maior que
a prevista no
POENMP.

Estamos 4 p.p.
abaixo da trajetdria
acordada com
Bruxelas.
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Projecoes do FMI para a divida publica

IMF forecasts indicate sustained downward trend in Portugal's public debt

[General government gross debt, % of GDP] [IMF, World Economic Outlook, October 2026]
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Credibilidade externa

Notacao financeira da divida portuguesa

Fitch A+

AAA/Aaa/AAA .
Portuga | AA+/Aal/AA(high) Ratlngs
AA/Aa2/AA
éomli' d AA-/AR2/AA(low) _ S&P Global A+
Su I_ as mmlf:f,:fﬂ Ratings (outlook positivo)
d € a t N 9 A-/A3/A(low) O
d es d e BBB+/Baal/BBB(high) 4
_ BBB/Baa2/BBB ’ A-
Abril d — BBB-/Baa3/BBB(low) ® MOODY’S

BB+/Bal/BB(high)

2024. BB/Ba2/BB ¢
BB-/Ba3/BB(low) ¢ ¢ DBRS A 4+

B+/B1/B(high) .
(outlook positivo)

Fitch S&P Moodys DBRS
e jan/12 Wset/26
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da divida publica

entre 2023 e 2025

em % do PIB
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A Spread da taxa de juro a 10 anos entre a

Em pontos base

- REPUBLICA

PORTUGUESA

As vyields
aumentaram, mas
OS spreads de
Portugal face a
Alemanha
permaneceram
relativamente
estaveis

divida publica portuguesa e alema

1,0 -
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0,76

0,4 - 0,44
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set-24
jan-25 7
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set-25
nov-25 |
jan-26
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mai-26 |
jul-26 7
set-26 |
nov-26

mai-24 |
nov-24 |

Fonte: Nota: o valor para novembro diz respeito a média dos dados diarios até dia 10.
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Recelta

Receita Total
em % do PIB

Sem PRR Com PRR

2006 42,2%  202%45,0%

o 421% [l = 42,1%




Receilta

Carga fiscal de Impostos
(% do PIB)

26 1 249 24,4 24,4 24,1
24 -

22 -
20 -
18 -
16 -
14 -
12 -
10 -

23,8
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2023 2024 2025

2026 (e) 2027 (p)
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IRS | 62 descida
- 2,8 mil milhdées de euros

IRS Jovem
-700 milhdes de euros

a
IRC | 32 descida
- 1200 milhdes de euros em 2028

-5,2 MIL
MILHOES DE €
EM REDUCAO
DE IMPOSTOS

Isencao de IMT e IS
- 200 milhdes

Pacote Fiscal da Habitacao
- 300 milhées de euros



Medidas do IRS em 2027

Medidas IRS

(milhdes euros)

Medidas IRS

Atualizacao deducao especifica e escaldes
Atualizacao do limite do minimo de existéncia
Total

Impacto

incremental em
2027

-4 3]
=121
-552

Fontes: Ministério das Financas
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Medidas do IRS em 2027

Taxa (percentagem)

Rendimento coletavel
anual (€)

Normal (A) Média (B)
Até 8 666 12,20 12,200
Atualizacéo > 8 666 até 13 075 15,20 13,212
dos escalbes > 13 075 até 18 530 20,70 15,416
de acordo ,
com a regra > 18 530 até 23 985 23.60 17.277
prevista no > 23 985 até 30 538 30,60 20,136
' o
artigo 68.2 B > 30 538 até 44 762 34.60 24.732
> 44 762 até 48 373 4310 26.103
> 48 373 até 89 995 44,60 34.658
> 89 995 48,00 —

Taxas normais e médias em percentagem de acordo

REPUBLICA com a Proposta de Lei n.2108/XVII/2.2 (GOV).

PORTUGUESA




Contribuicoes Carga fiscal e
Seguranca Social contributiva
(efetiva) em % do PIB

2023 10,3% 2023 35,2%
02410,4%  22434,9%

2025 10,7% 2025 35,']%

2027 11,2% 2027 35,0%
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Despesa

Despesa corrente primaria, excluindo
medidas temporarias e PRR

% PIB Taxa de variacao anual
A,d €Spesa 07 362 36,2 36,2 36,5 )
publica 35 | 10% -
, 9%
mantem-se an =
sob controlo, 7%
no quadro de 2 %
uma ges'tao 20 - 4%
responsavel 15 - 3%
das contas o £
S 1%
publicas. . 0%
2024 2025 2026 (e) 2027 (p)
0~ 2024 2025 2026 (€) 2027 (p) m Despesa corrente primarla excluindo medldas temporarlas e PRR

OPIB (E

REPUBLICA : 27

PORTUGUESA V)
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Despesa

6.2 mil
milhoes

de euros

: 3'.6 >
mil milhoes
de euros

DESPESA
CORRENTE

2.6
mil milhoes
de euros

DESPESA
CAPITAL

« Tempestades
e Irao
 Ucranica
 Pensoes

* PRR

« Tempestades
* PRR
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Saldo primario

Saldo primario (excluindo medidas temporarias como pagamento
extraordinario de pensoes e empréstimos PRR)
% do PIB

4,0 -

3,5 -

3,1

3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 -

0,5 -

0,0 -
2024 2025 2026 (e) 2027 (p)
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Saldo orcamental

Saldo orcamental (excluindo medidas temporarias como
pagamento extraordinario de pensdoes e empréstimos PRR)

% do PIB
EUR Milhoes % PIB
2024 2025 2026 2024 2025 2026
Saldo orcamental 2107 2045 86 0,7 0,7 0,0
Medidas temporarias 1150 1642 4371 0.4 0,5 13
Decisdes judiciais 69 292 152 0,0 0.1 0,0
Apoio a Ucrania 193 144 220 0.1 0,0 0.1
Suplemento pensionistas 394 387 400 0.1 0.1 0.1
Empréstimos PRR 534 819 2029 0,2 0,3 0,6
Apoio as tempestades - - 1571 - - 0,5
Saldo orcamental ajustado 3297 3688 4458 1,1 1,2 1.4

- REPUBLICA
PORTUGUESA
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Saldo orcamental

Saldo da Administracao Central regista um ajustamento
positivo de 4,37 mil milhoes de euros em 2026 se excluido o
impacto de empréstimos PRR e de medidas extraordinarias.

Para o agravamento de INE 2°PDE 2026 OE2027
1,6 mil milhGes de euros EUR, milhdes 2024 2025 2026
no saldo ajustado da AC caldo Ac 4189 = 785 3 930
entre 2024 e 2026 aldo ] ] ]
contribui: % PIB -1,4 -1,9 -2,7
Empréstimos PRR 534 819 2029
« +707M€ de juros Medidas extraordinarias® 656 823 2 343
. +998ME de Saldo AC ajustado -2 999 -4 140 -4 559
investimento % PIB 1,0 1,3 1.4
financiado pelo OE por memoria: PIB nominal 291153 308 538 325495

Nota: consideram-se como medidas extraordinarias o apoio a Ucrania, o
suplemento dos pensionistas, as medidas de apoio as tempestades e a

- . despesa associada a decisdes judiciais.
t REPUBLICA
A PORTUGUESA

NS



Conta de controlo e despesa liquida

Conta de controlo

Trajetoria da despesa liquida recomendada (A%) 11,8 50 5.1 1,2

Crescimento da despesa liquida (A%) 1,4 5,9 5,7 2.5

Saldo acumulado (% do PIB 5s flexibilidade d
( o ) (apos flexibilidade da 0.2 0.2 0.5
defesa)

Conta de controlo ajustada

Trajetéria da despesa liquida recomendada (A%) 11,8 50 51 1,2

Crescimento da despesa liquida sem MDR e sem medidas

extraordinarias de despesa (1%) 8,4 5,6 3,6 4,6

Saldo acumulado (% do PIB) -1,2 -0,9 -1,4 -0,1

Nota: consideram-se como medidas extraordinarias de despesa o montante

REPUBLICA de empréstimos PRR, o apoio a Ucrania e o suplemento dos pensionistas.

PORTUGUESA
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Orientacao da politica orcamental

o ” e Politica restritiva contraciclica:
Politica restritiva pro-ciclica: 3 g
: i , Melhoria da conjuntura;
20 Deterioracdo da conjuntura; DR
4 LN Consolidagcao Orcamental
Consolidacao orgamental
= 2023 @
9
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w
® 1,0 1
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a 2025 2022
o b 2018 ®
- B0 2027, ® 92017
8 ¢ |  § | 1 1 L L | 12026 b b 1 1 1 '
o 2016 ®
- 2021
S 2024 %019
v 92020 s
R
5 = l lo —
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Politica expansionista contraciclica: Politica expansionista pro-ciclica:
DeterioragGo do conjuntura; Melhoria da conjuntura;
Deteriorag@o do s.p.e. Deteriora¢do do s.p.e.
-2.0 )

-10 -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 - S
Variagdo do hiato do produto

g REPUBLICA Fonte: UTAO. Relatério OE2027
2= PORTUGUESA
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Plano de Transformacao,
Recuperacao e Resiliencia (PTRR):
despesa por Programa Legado

(milhdes de euros)

2027
Programa Legado
Orcamento

GOVERNACAO 34,0
FINANCAS 34,0
INFRAESTRUTURAS E HABITACAO 16,6
AMBIENTE E ENERGIA 0,1
CULTURA 12,0
AGRICULTURA E MAR 14,6
Subtotal despesa efetiva total ndo consolidada dos Programas Legados (1) 111,3
Fluxos intra e inter programas legados (2) 379
Despesa efetiva total consolidada da Administra¢do Central (3)=(1)-(2) 73,5
Despesa de ativos e passivos financeiros consolidados (4) 190,6
Diferencas de consolidacao (despesa efetiva) (5) 3,8
Despesa total consolidada da Administracdo Central (6)=(3)+(4)+(5) 267,8

Fonte: Ministério das Financas.
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